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SEGUROS DE VIDA DEL ESTADO S.A.

Los suscritos Representante Legal y Contadora de Seguros de Vida del
Estado S.A. certificamos:

Que los Estados Financieros Separados que comprenden: el Estado de Situacion Financiera, el
Estado de Resultados y Otro Resultado Integral, el Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de
Cambios en el Patrimonio y las Revelaciones al 31 de diciembre de 2025 y 2024, han sido
preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas
en Colombia (NCIF), establecidas Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos anualmente expedidos por el
Ministerio de Industria Comercio y Turismo que para los anos en analisis corresponden a los 938
de 2021y 1611 de 2022. Las NCIF aplicables en 2025y 2024 se basan en las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) ), junto con sus interpretaciones, marco de referencia
conceptual, los fundamentos de conclusién y las guias de aplicacién autorizadas y emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) las normas
de base corresponden a las traducidas oficialmente al espafol vigentes al 31 de diciembre de
2019, sin incluir la NIIF 17 de Contratos de Seguros; y otras disposiciones legales definidas por las
entidades de vigilancia que pueden discrepar en algunos aspectos de los establecidos por otros
organismos de control del Estado.

Que los hechos econdmicos presentados en los Estados Financieros a 31 de diciembre de 2025
y 2024, han sido valorados, clasificados y revelados, de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera y demas normas impartidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia y tomados fielmente de los aplicativos de La Compahia.

Que los activos y pasivos de Seguros de Vida del Estado S.A. presentados en los estados
financieros separados a 31 de diciembre de 2025 y 2024, existen y representan derechos y
obligaciones en la fecha de corte y fueron registrados en los aplicativos.

Los hechos econémicos registrados en los aplicativos a 31 de diciembre de 2025 y 2024,
corresponden a operaciones realizadas por Seguros de Vida del Estado y asentadas por cada
una de las areas y sucursales segun su responsabilidad. Para garantizar el reconocimiento de
estos, se han establecido cronogramas de actividades de cierre contable y conciliaciones
mensuales, que son de obligatorio cumplimiento por cada una de las sucursales y areas de la
Compania.

Que no se han presentado hechos posteriores al cierre del periodo que requieran ajuste en los
estados financieros.

Para constancia, se firma en la ciudad de Bogota D.C,, a los veinticinco (25) dias del mes de
febrero de dos mil veintiséis (2026), en cumplimiento del articulo 37 de la Ley 222 de 1995.

% — Clacedoa V. Pardo 4.

Hurhberto Mora Espinosa Claudia Mercedes Pardo Ardila
Presidente Contadora
Representante Legal Tarjeta Profesional No.91513-T

Defensor del Consumidor Financiero Principal: Dr. Manuel Guillermo Rueda S. Dir.: Carrera 13a # 28-38 oficina 221 Bogotd D.C.
Cel. 312 3426229, E-mail: defensoriaestado@gmail.com
OFICINA PRINCIPAL: Autopista Norte # 103- 60 - Piso 5. BOGOTA D.C. Conmutador: (601) 742 56 62
Lineas de asistencia: en Bogota (601) 4434818 — Celular: #388 — resto del pais: 018000 12 30 10
www.segurosdevidadelestado.com
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Informe del Revisor Fiscal sobre los estados financieros

A los senores Accionistas de
Seguros de Vida del Estado S. A.

Opinion

He auditado los estados financieros adjuntos de Seguros de Vida del Estado S. A., los cuales comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2025 y los estados de resultados y de otro resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a
los estados financieros, que incluyen informacion sobre las politicas contables materiales y otra informacion

explicativa.

En mi opinion, los estados financieros adjuntos, fielmente tomados de los libros, presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Seguros de Vida del Estado S. A. al 31 de
diciembre de 2025 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia
emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial por la Superintendencia Financiera para la
preparacion de los estados financieros de las entidades financieras. Dichos estados financieros a su vez
reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a que se ve expuesta la Entidad en desarrollo

de su actividad, medidos de acuerdo con los sistemas de administracién implementados.

Bases para la opinién

Efectué mi auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria Aceptadas en Colombia. Mis
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion de
Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros de este

informe.



Soy independiente de Seguros de Vida del Estado S. A. , de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contaduria del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA -

por su sigla en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a mi auditoria de los estados

financieros en Colombia y he cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos

requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base

para mi opinion de auditoria.

Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos asuntos que, segun mi juicio profesional, han sido de la

mayor significatividad en mi auditoria de los estados financieros del afio. Estos asuntos han sido tratados

en el contexto de mi auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de mi opinion

sobre éstos, y no expreso una opinién por separado sobre esos asuntos.

Al 31 de diciembre de 2025, segun lo descrito en la Nota 18 a
los estados financieros de la Compaiiia, las reservas de
siniestros pendientes compuesta por las reservas de siniestros
avisados y la reserva para siniestros no avisados (IBNR por
sus siglas en inglés) con saldos de $28.732 millones y $25.915
millones, respectivamente; las cuales representan una
proporcion significativa del total de pasivos.

La determinacion de la reserva de siniestros avisados requiere
un alto grado de juicio por parte de la Administraciéon, dado que
implica estimar el costo final de los siniestros reportados
considerando, entre otros aspectos, la probabilidad de
ocurrencia del pago, la severidad esperada del siniestro, la
evolucion de procesos judiciales o administrativos, y la
informacion disponible a la fecha de corte. Dichas
estimaciones suelen involucrar la participacion de expertos,
tales como abogados, ajustadores o ingenieros, y pueden
verse afectadas por cambios en el estado de los litigios o
reclamaciones.

Adicionalmente, la Compaiiia estima la reserva de siniestros
no avisados (IBNR por sus siglas en inglés) con un saldo de
$25.915 millones al 31 de diciembre de 2025 utilizando
metodologias actuariales basadas en informacion histérica y el
analisis de triangulos de desarrollo, cuya determinacion
también conlleva un nivel relevante de incertidumbre y juicio
profesional.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros:

e La evaluacion del disefio y la efectividad operativa de
los controles clave establecidos por la Compafia
relacionados con la constitucion, actualizacion y
aprobacion de las reservas de siniestros avisados.

e Larealizacion de pruebas sustantivas sobre la
reserva de siniestros avisados, que incluyeron, sobre
una muestra seleccionada de siniestros de ciertos
ramos, la revision de la documentacion soporte, tales
como avisos de siniestro, conceptos legales, informes
de ajustadores y el estado de los procesos judiciales
o administrativos.

e Larevision de los triangulos de desarrollo utilizados
por la Compafiia para la estimacion de la reserva de
siniestros no avisados (IBNR), incluyendo la
evaluacion de la consistencia e integridad de la
informacién histérica utilizada.

e Con el apoyo de especialistas actuariales, el recalculo
independiente de la reserva de siniestros no avisados
para algunos ramos seleccionados, replicando la
metodologia aplicada por la Administracién y
comparando los resultados obtenidos con los valores
registrados por la Compainia.




Por su parte, segun lo descrito en la Nota 18 a los estados
financieros, la reserva matematica con un saldo al 31 de
diciembre de 2025 de $55.553 millones se determina con base
en metodologias actuariales que incorporan supuestos
financieros y demograficos, tales como tasas de interés,
mortalidad, persistencia y gastos, asi como informacion
historica y proyecciones futuras. La definicion de dichos
supuestos y la seleccion de los modelos actuariales
adecuados requieren un juicio significativo y pueden tener un
impacto material en los estados financieros.

En consideracioén a la materialidad de estas reservas, la
complejidad de los modelos utilizados y el alto grado de juicio
involucrado en su estimacion, este asunto requirié una
atencion significativa por parte del auditor y, en consecuencia,
fue considerado como uno de los asuntos de mayor
significatividad en la auditoria del afio, determinandose como
un asunto clave de auditoria de conformidad con la NIA 701.

e Larevision de la informacién clave utilizada para la
estimacion de la reserva matemética, incluyendo la
consistencia e integridad de las bases de datos, asi
como la razonabilidad de los principales supuestos
actuariales utilizados.

e Con el apoyo de especialistas actuariales, el recalculo
independiente de la reserva matematica para algunos
productos seleccionados, replicando las metodologias
aplicadas por la Administracién y comparando los
resultados obtenidos con los valores registrados en
los estados financieros.

e |a evaluacion de la adecuacion de las revelaciones
incluidas en los estados financieros relacionadas con
estas reservas, de conformidad con el marco técnico
normativo aplicable en Colombia.

Basados en mis procedimientos de auditoria, pude
satisfacerme que las premisas y estimaciones realizadas por la
Compaiiia son apropiadas en general para medir la reserva de
siniestros pendientes y reserva matematica.

Otra informacion

La administracién es responsable de la otra informacion. La otra informacién comprende el informe especial

Art 29 de la Ley 222 de 1995 y el informe de control interno que obtuvimos antes de la fecha de este

informe de auditoria, pero no se incluyen en los estados financieros, ni en mis informes como Revisor

Fiscal, ni en el informe de gestién sobre el cual me pronuncié mas adelante en la seccién de “Informe sobre

otros requerimientos legales y reglamentarios” de acuerdo con los requerimientos definidos en el Articulo 38

de la Ley 222 de 1995. Mi opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expreso

ninguna forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre esta. En relacion con mi

auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer la otra informacion y, al hacerlo, considerar

si existe una inconsistencia material entre la otra informacién y los estados financieros o con el

conocimiento que he obtenido en la auditoria o si parece que existe una incorreccion material en la otra

informacién por algun otro motivo. Si, basandome en el trabajo que he realizado, concluyo que existe una

incorreccion material en esta otra informacion, estoy obligado a informar de ello. No tengo nada que

informar al respecto.



Responsabilidades de la administracién y de los encargados de la direccién de la Entidad sobre los
estados financieros

La administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros adjuntos, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas
en Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial por la Superintendencia Financiera
para la preparacion de los estados financieros de las entidades financieras, y por las politicas de control
interno y de administracion de riesgos que la administracién considerd necesarias para que la preparacion

de estos estados financieros esté libre de error material debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros , la administracion es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Entidad de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con el principio de negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio
en marcha, excepto si la administracion tiene la intencion de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones,

0 bien que no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la direccion de la Entidad son responsables por la supervision del proceso de reporte de

informacidn financiera de la Entidad.

Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan libres de
error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria Aceptadas en Colombia siempre detecte un error material cuando
éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los

usuarios toman basandose en estos estados financieros.



Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria Aceptadas en
Colombia, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la

auditoria. También:

. Identifico y valoro los riesgos de error material en los estados financieros , debido a fraude o error; disefo
y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos; y obtengo evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente

erroneas o la elusion del control interno.

+  Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

« Evaluo lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables

y las correspondientes revelaciones efectuadas por la administracion.

«  Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracion, del principio contable de negocio en
marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha. Si concluyo que
existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencidon en mi informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que exprese una opinion modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden

causar que la Entidad deje de ser un negocio en marcha.

. Evaluo la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros , incluida la
informacioén revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes

de un modo que logran la presentacion razonable.



Comunico a los encargados de la direccion de la Entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el momento
de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier

deficiencia significativa del control interno que identifique en el transcurso de la auditoria.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la direccién de la Entidad,
determiné las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la auditoria. He descrito estos asuntos en mi
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente un
asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determine que un asunto no se deberia
comunicar en mi informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo

superarian los beneficios del interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La administracién también es responsable por el cumplimiento de aspectos regulatorios en Colombia
relacionados con la gestion documental contable, la suficiencia de las reservas técnicas y matematicas de
seguros, la preparacion de informes de gestion, y el pago oportuno y adecuado de aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral. Mi responsabilidad como Revisor Fiscal en estos temas es efectuar

procedimientos de revision para emitir una conclusion sobre su adecuado cumplimiento.

De acuerdo con lo anterior, concluyo que:

a) La contabilidad de la Entidad durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2025 ha sido llevada
conforme a las normas legales y a la técnica contable y las operaciones registradas se ajustan a los

estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva.

b) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se

llevan y se conservan debidamente.

c) Las reservas técnicas y matematicas de seguros de la Entidad son adecuadas y suficientes.

d) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de gestion
preparado por los administradores. Los administradores dejaron constancia en dicho informe de
gestion, que no entorpecieron la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o

proveedores.



e) La informacion contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al Sistema de Seguridad
Social Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacion, ha sido
tomada de los registros y soportes contables. Al 31 de diciembre de 2025 la Entidad no se encuentra

en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral.

En cumplimiento de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los Numerales 1y 3 del Articulo
209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion de si los actos de los administradores de
Seguros de Vida del Estado S. A. se ajustan a los estatutos y a las 6rdenes y a las instrucciones de la
Asamblea de Accionistas, si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, emiti un informe separado de
fecha 25 de febrero de 2026.

Otros asuntos

Los estados financieros de la Entidad por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024 fueron auditados por
otro Revisor Fiscal, vinculado a PwC Contadores y Auditores S. A. S., quien en informe de fecha 4 de

marzo de 2025 emitié una opinién sin salvedades sobre los mismos.

Andrés Edgardo Pinzén Forero

Revisor Fiscal \

Tarjeta Profesional No. 149475-T

Designado por PwC Contadores y Auditores S. A. S.
25 de febrero de 2026

PwC Contadores y Auditores S.A.S.,
Calle 100 No. 11A-35, Bogot4, Colombia
WWw.pwc.com/co Tel: (60-1) 7431111



SEGUROS DE VIDA DEL ESTADO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
A 31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024

(cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2025 2024

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros de inversion
Cuentas por cobrar actividad aseguradora
Otras cuentas por cobrar

Cartera de créditos

Reservas técnicas parte reaseguradores
Activos por impuestos corrientes
Impuesto diferido

Costos de adquisicion diferidos

Otros activos no financieros

Activos por derechos de uso
Propiedades y equipo

Total de activos

Pasivo y patrimonio

Pasivos

Cuentas por pagar actividad aseguradora
Otras cuentas por pagar

Beneficios a los empleados

Pasivos por contratos de seguros

Ingresos diferidos en la cesiéon de reaseguro
Impuestos por pagar

Pasivos por arrendamientos

Provisiones

Total de pasivos

Patrimonio

Capital suscrito y pagado

Primas en colocacion de acciones
Reservas

Ajustes por convergencia

Otro resultado integral

Resultado del gjercicio

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

15
16
17

18
19

20
21
22

23

23

23

145,675

3,075 1,519
139,419 132,751
14,579 12,676
174 275
492 505
17,871 16,461
978 856
2,431 655
7,882 7,517
814 764
648 88
4,632 4,695

5,336 2,745
1,788 1157
1,041 1,019
126,453 118,036
381 N4
3,562 2,527
675 11
6,439 5,864

2,200 2,200
11,946 11,946
22,001 22,001
(863) (863)
3,675 3,675
8,361 8,230

47,320 47,189

178,762

Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.

Cliecadoa V. Pardo 4.

Claudia Mercedes Pardo Ardila

umberto Mora
Espinosa Presidente Contadora
Representante Legal

Tarjeta Profesional No.91513-T

Andrés Edgardqg Pinzén Forero

Tarjeta Profesional N0.149475-T
Designado por PwC Contadores y Auditores SAS
(Ver informe adjunto)



SEGUROS DE VIDA DEL ESTADO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y DE OTRO RESULTADO INTEGRAL
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

Ano terminado el 31 de diciembre

Actividades de seguros

Primas emitidas 24 173,681 149,533
Primas cedidas en reaseguro 25 (5,644) (4,237)
Reserva técnica de riesgos en curso, neto 26 (1,764) (5,407)
Primas devengadas 166,273 139,895
Siniestros liquidados 27 (73,055) (61,294)
Reembolso siniestros sobre cesiones 28 4,324 2,622
Recobros 1 0
Reserva para siniestros avisados, neto 29 (4,234) (4,029)
Reserva para siniestros no avisados, neto 30 (1,777) 345
Siniestros incurridos (74,741) (62,356)
Otros productos de reaseguros, neto 3] (1,185) (1,748)
Otros ingresos y gastos de seguros, neto 32 (920) (250)
Remuneracioén a favor de intermediarios 33 (42,550) (36,341)
Total otros ingresos y gastos de seguros, neto (44,655) (38,339)
Resultado actividad de seguros 46877 @@ 39,200
Gastos administrativos y de Funcionamiento 34 (45,768) (40,157)

Resultado técnico neto 11008 _ (957)
Resultado financiero I 22 1,108 14,237

Otros ingresos y egresos
Otros ingresos 36 518 184
Otros egresos 37 (44) (254)

Total otros ingresos y egresos
Resultado antes de la provisién para impuesto sobre la renta . 12691 @ 13,210

Impuesto a las ganancias 38 (4,330) (4,980)
831l 8230
Otro Resultado Integral de Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 4 - -

831 8230
Ganancia neta por accion (en pesos colombianos) 233 57.00 56.10

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

Clicedoa VL. Pardo 4.

Hpimberto Mora Claudia Mercedes Pardo Andrég Edgardo Pinzén Forero
Espinosa Presidente Ardila Revisor Fiscal
Representante Legal Contadora Tarjeta Profesional No.149475-T

Tarjeta Profesional No.91513-T Designado por PwC Contadoresy Auditores S.A.S
(Ver informe adjunto)



SEGUROS DE VIDA DEL ESTADO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

Capital Primaen . Otro Resultados
. o Ajustes por o Resultado Total
suscrito y colocacion Reserva legal Reservas . resultado ejercicios - . .
. convergencia . . del ejercicio Patrimonio

pagado de acciones integral anteriores
Patrimonio al 31 de diciembre de 2023 2,200 11,946 6,222 15,779 (863) 3,675 - 4,227 43,186
Traslado resultado del ejercicio 0 0 0 0 0 0 4,227 (4,227) 0
Resultado del gjercicio 0 0 0 0 0 0 0 8,230 8,230

Dividendos decretados en efectivo

(4,227) (4,227)

0 0 0 0 0 0 0
patrimonio al 31 de diciembre de 2024 » T T T T ) ses i o sasofl  s7e0

Traslado resultado del ejercicio 0 0 0 0 0 0 8,230 (8,230) 0]

Dividendos decretado en efectivo 0 0 0 0 0 0 (8,230) 0 (8,230)
Resultado del ejercicio

8,361 8,361

0 0 0 0 0 0 0
patrimonio al 31 de diciembre de 2025 SN ool o | eall ol @ zes@ ol sse 47320

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

:/é Clacictio 1. Parcts 4.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

31 de diciembre
2025

31 de diciembre
2024

Resultado del gjercicio 8,361 8,230
Ajustadas por:
Valoracion de activos financieros de inversion 35 (11,259) (14,519)
(Utilidad) por venta de inversiones, neto 35 (150) 0
(Recuperacioén) deterioro de inversiones 34y 35 (14) 0
Deterioro (Recuperacion) cuentas por cobrar actividad aseguradora 351 (250)
Recuperacion deterioro cartera de créditos 342 (1) (14)
Deterioro reservas técnicas parte reaseguradores 3] 1 0
Costos de adquisiciéon diferidos n (365) (796)
Ingresos en la cesién de reaseguro 19 (594) (121
Ingresos diferidos en la cesién de reaseguro 19 861 130
Amortizacion por otros activos no financieros 12 1,302 1,341
Depreciacion activos por derecho de uso 13y 34.2 245 216
Depreciacion activos fijos 14y 342 63 64
Gasto por intereses sobre pasivos por arrendamientos 21 45 46
Pasivos estimados, provisiones de gastos y premios 22 575 3,476
Constitucion y liberacion de reservas 26,29y 30 7,775 9,091
Impuesto a las ganancias 38 4,330 4,980
Subtotal 1,516 11,867
(Aumento) Disminucién por cuentas por cobrar actividad aseguradora y otras 56,7,8y9 (2,257) 2,370
(Aumento) de otros activos no financieros 12 (1,352) (1,257)
Aumento por cuentas por pagar actividad aseguradora 15 2,591 N
Aumento (Disminucién) por pago a otras cuentas por pagar 16 631 (1,996)
Aumento beneficios a los empleados 17 22 71
(Disminucioén) por pasivos por contratos de seguros 18 (769) (3306)
(Disminucion) por pasivos por impuestos corrientes 20-38 (5,071) (7,883)
Compra (venta) neta de activos financieros de inversion 4,720 (335)
Subtotal (1,479) (9,349)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién . 2518]
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Dividendos recibidos en efectivo 35 35 22
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion m m
Flujo de efectivo de las actividades de financiacién:
Pago de dividendos 231 (8,230) (4,227)
Pago canon de arrendamiento 21 (286) (263)
Efectivo neto (usado en) las actividades de financiacién [ (8,516)
Aumento (Disminucioén) neta del efectivo y equivalente de efectivo 1,556 (1,949)
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del ejercicio 3 1,519 3,468
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio I )

Hurhberto Mora Espinosa Claudia Mercedes Pardo Ardila Andrés Edgardo Pinzén Forero

Presidente Contadora Revi

Representante Legal Tarjeta Profesional No.91513-T Tarjeta Profesional No.149475-T

Designado por PwC Contadoresy Auditores S A.S
(Ver informe adjunto)
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1. ENTIDAD REPORTANTE

Seguros de Vida del Estado S.A. (en adelante “La Compania”), es una sociedad anénima
comercial, de derecho privado, cuyo objeto social consiste en la realizacion de
operaciones de seguros, bajo las modalidades y ramos para los cuales esta
expresamente facultada, al igual que aquellas otras operaciones establecidas en la ley
con caracter especial. Puede suscribir contratos con reaseguradores, en los términos
gue establezca la Superintendencia Financiera de Colombia, en desarrollo de su
objeto social.

Bajo la Norma Internacional de Contabilidad 28 (NIC 28) Seguros del Estado S.A.
cuenta con influencia significativa respecto a Seguros de Vida del Estado S.A, de tal
manera que tiene la facultad de participar en las decisiones estratégicas y operativas
de la empresa, sin que tenga control alguno de manera directa.

La Compania desarrolla sus actividades en el territorio colombiano y por ser una
Compania que ejerce actividad de interés publico esta sometida al control y vigilancia
de la Superintendencia Financiera de Colombia.

La Compania fue constituida el 23 de mayo de 1958 mediante escritura publica 2851
de la Notaria 4a. de Bogota, D.C. con una duracioén legal hasta el 31 de diciembre de
2050, desde su constitucién ha comercializado seguros de personas, actualmente esta
facultada para la comercializacién de los ramos de Vida Individual, Accidentes
Personales, Colectivo de Vida, Vida Grupo y Salud.

El domicilio social de la entidad es Autopista Norte # 103-60 Edificio Amadeus Piso 5
en la ciudad de Bogota, opera con sucursales y agencias a nivel nacional, cuenta con
45 empleados (24 mujeres y 21 hombres) para diciembre de 2025 y 45 empleados (26
mujeres y 19 hombres) para diciembre de 2024.

1.1. Negocio en marcha

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre una base de negocio en
marcha y no incluyen ningudn ajuste a los valores en libros y clasificacion de activos,
pasivos y gastos reportados que de otra manera podrian ser requeridos si la base de
negocio en marcha no fuera apropiada.

La administracion de la Compania ha evaluado |la capacidad de la entidad para
continuar como negocio en marcha y ha concluido que existen recursos suficientes y
planes estratégicos que aseguran la continuidad operativa en el futuro previsible. Esta
evaluacién se basa en la revisidn de los estados financieros, proyecciones de flujo de
caja, y la existencia de contratos de seguros a largo plazo que respaldan la generacién
de ingresos. Por lo tanto, estos estados financieros han sido preparados bajo la
hipodtesis de negocio en marcha y no incluyen ningun ajuste a los valores en libros ni
la clasificacion de activos, pasivos y gastos reportados que de otra manera podrian ser
requeridos si la base de negocio en marcha no fuera apropiada.
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2. BASES DE PREPARACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compania se han fundamentado en las Normas de
Contabilidad e Informacidn Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, marco de
referencia conceptual, los fundamentos de conclusién y las guias de aplicacidn
autorizadas y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés) las normas de base corresponden a las traducidas
oficialmente al espanol vigentes al 31 de diciembre de 2019, sin incluir la NIIF 17 de
Contratos de Seguros; y otras disposiciones legales definidas por las entidades de
vigilancia que pueden discrepar en algunos aspectos de los establecidos por otros
organismos de control del Estado. Los mismos han sido preparados sobre la base del
costo historico.

Los estados financieros se presentan siguiendo los siguientes parametros:

- Estado de situacién financiera: Los activos y pasivos se presentan ordenados
atendiendo su liquidez y exigibilidad, respectivamente, por considerar que esta forma
de presentaciéon proporciona una informacién fiable mas relevante.

- Estado de resultados y de otro resultado integral: Se presentan condensados en un
solo estado. Ademas, el estado de resultados se presenta discriminado por funcién del
objeto de negocio, este modelo proporciona mayor entendimiento en las cifras de la
operacion.

- Estado de flujos de efectivo: Se presenta por el método indirecto, en el cual el flujo
neto por actividades de operacion se determina corrigiendo la ganancia neta, por los
efectos de las partidas gue no generan flujo de caja, los cambios netos en los activos y
pasivos derivados de las actividades de operacidn y por cualquier otra partida cuyos
efectos monetarios se consideran flujos de efectivo de inversién o financiaciéon. Los
ingresos y gastos por intereses recibidos y pagados forman parte de las actividades de
operacion.

Para la elaboraciéon del estado de flujos de efectivo se toman en consideraciéon los
siguientes conceptos:

- Actividades de operacién: Son las actividades que constituyen la fuente principal de
ingresos de la Compania.

- Actividades de inversion: Corresponden a la adquisicidn, enajenacién o disposicidon
por otros medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y equivalente de efectivo.

- Actividades de financiacién: Las actividades que producen cambios en el tamafio y

composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no formen parte de las
actividades de operaciéon ni de inversion.
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La Compania lleva sus registros contables de acuerdo con lo establecido en el catalogo
Unico de informacidén financiera (CUIF), con fines de supervisidon establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

2.1.Marco técnico normativo

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas
en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de
2015 modificado por los Decretos anualmente expedidos por el Ministerio de Industria
Comercioy Turismo que para los afnos en analisis corresponden a los 938 de 2021y 1611
de 2022.

La Compania aplica a los presentes estados financieros las siguientes excepciones a
las NIIF, contempladas en Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto
2420 de 2015;

e LaNIC39ylaNIIF9, respecto del tratamiento de la cartera y su deterioroy respecto
de la clasificacién y la valoracién de las inversiones, para estos casos continuda
aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia - SFC.

e La NIIF 4 respecto del tratamiento de la reserva de insuficiencia de activos. Para los
ajustes que se puedan presentar como consecuencia de la prueba de la
adecuacion de los pasivos a que hace referencia el parrafo 15 de la NIIF 4, se aplica
el Decreto 2555 de 2010 y sus reglamentarios.

2.2. Aprobacién de Estados Financieros

Los estados financieros y las notas que se acompanan fueron presentados al Comité
Ejecutivo el 10 de febrero de 2026, al Comité de Auditoria el 19 de febrero de 2026 y
autorizados para su emisién por la Junta Directiva el 23 de febrero de 2026, para ser
presentados a la Asamblea General de Accionistas, el 18 de marzo de 2026, la cual
podra aprobarlos o modificarlos.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacion.

2.3. Cambios en politicas contables con importancia relativa
Las politicas contables y bases establecidas han sido aplicadas consistentemente en
la preparacion de los estados financieros, de acuerdo con las Normas de Contabilidad

y de informacién Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF), conjuntamente con las
excepciones ya descritas en el Capitulo 2.1 de los presentes estados financieros.
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Uso de estimaciones y juicios - En la preparacion de estos estados financieros, los
juicios materiales de la administracion en la aplicacion de politicas contables de la
companiay las causas de su incertidumbre de la informacién fueron las mismas que
las aplicadas en los estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y por el afo
terminado en esa fecha.

La Compania presenta ciertos niveles de estacionalidad en su actividad de venta de
seguros, por lo que se evidencia picos de produccion en determinados periodos del
ano, esto asociado a comportamiento ciclico del mercado. No obstante, la evolucidon
general de la produccion al observarse de manera anualizada es homogénea teniendo
en cuenta las caracteristicas propias y la dinamica particular de cada ramo, lo que
permite una gestidén equilibrada del portafolio de primas emitidas a lo largo del
ejercicio contable.

2.4. Moneda funcional y de presentacioén

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se valoran utilizando
el peso colombiano que es la moneda del entorno econdmico principal en que la
entidad opera (“moneda funcional”). Las cifras estan presentadas en millones de pesos
y han sido redondeadas a la unidad mas cercana. El niumero de acciones es
presentado sin ningun nivel de redondeo y por su cantidad exacta.

2.5. Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las
valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y
ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones
y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto
si se difieren en el otro resultado integral.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas efectivo y equivalentes al
efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de “Resultado
Financiero”. Finalizado el ejercicio, los saldos de las cuentas del activo y pasivo en
moneda extranjera se presentan a la tasa representativa del mercado certificada por
la Superintendencia Financiera de Colombia.

Las tasas de cambio en pesos colombianos utilizadas en la preparaciéon de los estados
financieros son las siguientes:

31-dic-2025 31-dic-2024

Doélares Col $ 3.757,08 Col $ 4.409,15
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2.6. Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivoy equivalentes de efectivo en el estado de situacion financieray en el estado
de flujos de efectivo incluye el efectivo disponible en caja y bancos.

2.7. Instrumentos Financieros
2.7.1. Activos y pasivos financieros
Métodos de medicién: Costo amortizado y tasa de interés efectiva.

El costo amortizado es el importe al que fue medido inicialmente el activo o el pasivo
financiero menos los reembolsos del principal, mas o menos la amortizacidon
acumulada, utilizando el método del interés efectivo de cualquier diferencia existente
entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y, para los activos
financieros, el ajuste por provisién por deterioro.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos o recaudos
futuros estimados en efectivo a lo largo de la vida esperada del activo financiero o
pasivo financiero con el importe en libros bruto de un activo financiero (es decir, su
costo amortizado antes de cualquier provisidon por deterioro) o al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Cuando la Compania revisa los estimados de flujos de efectivo futuros, el importe en
libros de los respectivos activos o pasivos financieros se ajusta para reflejar el nuevo
estimado descontado usando la tasa de interés efectiva original. Cualquier cambio se
reconoce en el estado de resultados.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva al importe
en libros bruto de los activos financieros, excepto:

(a) Activos financieros con deterioro crediticio adquiridos u originados, para los
cuales la tasa original de interés efectiva crediticia ajustada se aplica al costo
amortizado del activo financiero.

(b) Los activos financieros que no son adquiridos u originados con deterioro
crediticio (POCI, por su acréonimo en inglés) pero posteriormente han obtenido
deterioro crediticio (o “etapa 3"), para los cuales los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva a su costo amortizado (es decir, neto de la
provision para pérdidas crediticias esperadas).

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la entidad se vuelve parte de las
disposiciones contractuales del instrumento. Las compras y ventas peridédicas de
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activos financieros se reconocen en la fecha de negociacién, fecha en la que la
Compania se compromete a comprar o vender el activo.

En el reconocimiento inicial, la Compania mide un activo o pasivo financiero a su valor
razonable mas o menos, en el caso de un activo o pasivo financiero que no se
continuara midiendo a valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que son incrementales y directamente atribuibles a la adquisicion o
emision del activo o pasivo financiero, como honorarios y comisiones. Los costos de
transaccién de los activos y pasivos financieros contabilizados a valor razonable con
cambios en resultados se contabilizan en el estado de resultados. Inmediatamente
después del reconocimiento inicial, se reconoce una provisidn por pérdida crediticia
esperada para los activos financieros medidos al costo amortizado y las inversiones en
instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral, lo que resulta en una pérdida contable que se reconoce en el resultado
cuando se origina un nuevo activo.

Cuando el valor razonable de los activos y pasivos financieros difiere del precio de la
transaccion en el reconocimiento inicial, la entidad reconoce la diferencia de la
siguiente manera:

(a) Cuando el valor razonable se evidencia por un precio cotizado en un mercado
activo para un activo o pasivo idéntico (es decir, una medicidén de Nivel 1) o con base
en una técnica de valoracidn que utiliza solo datos de mercados observables, la
diferencia se reconoce como ganancia o pérdida.

(b) En todos los demdas casos, la diferencia se difiere y el momento del
reconocimiento de la ganancia o pérdida diferida del primer dia se determina
individualmente. Se amortiza a lo largo de la vida del instrumento, se difiere hasta que
el valor razonable del instrumento se pueda determinar utilizando insumos
observables del mercado, o se realiza a través de la liquidacion.

2.7.2. Activos financieros de inversion

Los activos financieros son las inversiones en valores o titulos de deuda o titulos
participativos que conforman el portafolio de la Compania, se realiza la clasificacién,
valoracién y contabilizacién de las inversiones de acuerdo con el Capitulo I-1 de la
Circular Basica Contable y Financiera (CBCF) expedida por Superintendencia
Financiera de Colombia.

i) Clasificacion y medicion posterior:
¢ Valor razonable con cambios en resultados;

e Valor razonable con cambios en otro resultado integral patrimonio; o
e Costo amortizado.
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Conforme a lo previsto en la Circular Basica Contable y Financiera de la SFC, las
categorias descritas en la NIIF 9, Coste amortizado hace referencia a las inversiones
para mantener hasta el vencimiento y las del Valor razonable corresponden a las
inversiones disponibles para la venta y a las negociables.

Los requerimientos de clasificacidon para instrumentos de deuda y de patrimonio se
describen a continuacion:

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definiciéon
de un pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos, bonos
gubernamentales y corporativos y cuentas por cobrar comerciales adquiridas a
clientes en arreglos de factoraje sin recurso.

La clasificacion y medicién posterior de los instrumentos de deuda dependen de:

o Elmodelo de negocio de la Compania para administrar el activo; y
e Las caracteristicas de flujo de efectivo del activo.

Con base en estos factores, la Compania clasifica sus instrumentos de deuda dentro
de una de las siguientes categorias de medicion:

o Costo amortizado: los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales donde dichos flujos de efectivo representan solo pagos de principal
e intereses, y que no estan designados al valor razonable con cambios en
resultados, se miden al costo amortizado. El importe en libros de estos activos se
ajusta por cualquier estimacion de pérdida crediticia esperada reconocida. Estas
inversiones clasificadas como, para mantener hasta el vencimiento, se valoran en
forma exponencial a partir de la tasa interna de retorno calculada en el momento
de la compra, sobre la base de un afno de 365 dias.

e Valorrazonable con cambios en otro resultado integral: los activos financieros que
se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para vender los
activos, donde los flujos de efectivo de los activos representan solo pagos de
principal e intereses, y que no son designados al valor razonable con cambios en
resultados, se miden al valor razonable con cambios en otro resultado integral. Los
movimientos en el importe en libros se toman a través de otro resultado integral,
excepto por el reconocimiento de ganancias o pérdidas por deterioro, ingresos por
intereses y ganancias y pérdidas cambiarias en el costo amortizado del
instrumento que se reconocen en el estado de resultados. Cuando el activo
financiero se da de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en otro resultado integral se reclasifica de patrimonio al estado de
resultados
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e Valor razonable con cambios en resultados: los activos que no cumplen los
requisitos para costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado
integral se miden al valor razonable con cambios en resultados. Una pérdida o
ganancia en un instrumento de deuda que se mide posteriormente al valor
razonable con cambios en resultados y no es parte de una relacién de cobertura se
reconoce en el estado de resultados para el periodo en el que surge, a menos que
surja de instrumentos de deuda que fueron designados al valor razonable o que no
son mantenidos para negociar.

Las inversiones negociablesy disponibles para la venta se valoran utilizando los precios
suministrados por el proveedor de precios de valoraciéon; para los casos en que no
existan, para el dia de valoracién precios justos de intercambio, se debe efectuar la
valoracion en forma exponencial a partir de |la tasa interna de retorno, siendo necesario
reportar dichas inversiones al proveedor de precios para que el mismo publique
informacioén para su valoracion.

No obstante, las inversiones disponibles para la venta también se deberan valorar
exponencialmente a partir de la tasa interna de retorno calculada en el momento de
la compra, para el caso de los titulos que en sus condiciones de emision se haya
establecido el empleo de un valor como indicador o que incorporen opciones de
prepago, la tasa interna de retorno se debe recalcular cada vez que cambie el
indicador o los valores de los flujos futuros.

Para la valoracion de los titulos o valores denominados en moneda extranjera, o
unidades de valor real UVR u otras unidades, primero se determina el valor de
mercado en su moneda o unidad de denominacién, de acuerdo con el precio
suministrado por el proveedor de valoracion.

El modelo de negocios refleja como la Compania administra los activos para generar
flujos de efectivo. La Compania ha definido un modelo de negocios aprobado por la
Junta Directiva acorde con el desarrollo del objeto social. Las decisiones para la
clasificacion de las inversiones para efectos de la valoracion se realizan conforme a los
propositos que tienen estos activos, por lo cual, el modelo de negocio hace referencia
al mecanismo como se gestionan los activos financieros para generar flujos de caja, o
la forma como se organiza sus actividades para alcanzar los objetivos, y por tanto hace
parte de los procesos de planeaciéon de la Compania.

El objetivo de los activos del portafolio es respaldar las reservas técnicas de seguros, su
comportamientoy las obligaciones con los asegurados, el proceso de valoracion refleja
las cuantias a las que equivalen en recurso de dinero los activos del portafolioy de este
proceso se desprende el registro contable. Solo se pueden realizar inversiones en
titulos de los cuales exista una metodologia de valoraciéon acorde a la normatividad.

La Compania reclasifica inversiones en instrumentos de deuda cuando y solo cuando
cambia su modelo de negocio para administrar esos activos. La reclasificacion se lleva
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a cabo desde el inicio del primer periodo reportado posterior al cambio. Se espera que
tales cambios sean muy infrecuentes y que no hayan ocurrido durante el periodo.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aquellos que cumplen con la definicidn de
patrimonio desde el punto de vista del emisor; o sea, aquellos que no tienen una
obligacién contractual de pagar y evidencian un interés residual en los activos netos
del emisor.

La Compania posteriormente mide todas las inversiones patrimoniales al valor
razonable con cambios en resultados, excepto cuando la administracion de la
Compania haya elegido, en el reconocimiento inicial, designar irrevocablemente una
inversion de patrimonio al valor razonable con cambios en otro resultado integral. La
politica de la Compania es designar inversiones de patrimonio al valor razonable con
cambios en otro resultado integral cuando dichas inversiones se mantienen para
propositos diferentes al de generar rendimientos. Cuando se usa esta elecciodn, las
ganancias y pérdidas al valor razonable se reconocen en otro resultado integral y no
se clasifican posteriormente para el estado de resultados, incluyendo ganancias o
pérdidas por ventas.

Las pérdidas por deterioro (y el reverso de pérdidas por deterioro) no se informan
separadamente de otros cambios en el valor razonable. Los dividendos, cuando
representan un rendimiento de dichas inversiones, contindan siendo reconocidos en
el estado de resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de la
Compania a recibir pagos.

La valoracién de los titulos de participacion emitidos por fondos de inversién colectiva
cerrados, fondos de capital privado, patrimonios autdnomos, o en procesos de
titularizacién, inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores, esto con el
proposito de reconocer la naturaleza dindmica en el mercado secundario, para lo cual
dichos instrumentos se valoran de acuerdo con el precio determinado por el
proveedor precios de valoracién PIP Colombia. Cuando el proveedor de precios de
valoracion considere que no hay informacion de mercado suficiente para calcular el
valor razonable, las participaciones en fondos de inversién colectiva, fondos de capital
privado, fondos de cobertura, fondos mutuos, y los emitidos en desarrollo de procesos
de titularizacion, se valoran considerando el valor de la unidad calculado por la
sociedad administradora al dia anterior a la fecha de valoracion.

Los valores participativos inscritos en el RNVE vy listados en bolsas de valores en
Colombia se valoran de acuerdo con el precio determinado por los proveedores de
precios de valoracion autorizados por la SFC. Los demas titulos y/o valores
participativos que marquen precio en el mercado secundario y los valores
representativos de participaciones en fondos bursatiles, se valoran de acuerdo con el
precio suministrado por el proveedor de precios para valoracién autorizados por la
SFC.
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Los valores participativos no inscritos en las bolsas de valores se valoraran por el precio
gue determine el proveedor de precios. Para los casos en que no exista, para el dia de
valoracion precios, dichas inversiones se valoraran tal como se describe a
continuacion:

e Cuando el proveedor de precios designado como oficial para el segmento
correspondiente no cuente con una metodologia de valoracion para estas
inversiones, las entidades deberan aumentar o disminuir el costo de adquisicion
en el porcentaje de participacion que corresponda al inversionista sobre las
variaciones subsecuentes del patrimonio del respectivo emisor.

o Para el efecto, la variacidn en el patrimonio del emisor se calculara con base en los
estados financieros certificados, con corte a 30 de junio y a 31 de diciembre de cada
ano. Sin embargo, cuando se conozcan estados financieros certificados mas
recientes, los mismos se deberan utilizar para establecer |la variacién en mencioén.
Las entidades tendran un plazo maximo de tres (3) meses, posteriores al corte de
estados financieros, para realizar la debida actualizacidn. Para el caso de las
Inversiones en Subsidiarias y Negocios Conjuntos los estados financieros a utilizar
corresponden a los del periodo anterior certificados.

Los valores participativos que cotizan en bolsas de valores del exterior se valoran de
acuerdo con el precio determinado por los proveedores de precios de valoracidon
autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia.

ii) Deterioro

La Companfia evallua, de manera prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas
asociadas con los instrumentos de deuda contabilizados al costo amortizado y al valor
razonable con cambios en otro resultado integral y con la exposicion derivada de los
compromisos de préstamo y los contratos de garantia financiera. La Compania
reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de
presentacion. La medicién de las pérdidas crediticias esperadas refleja:

e Una cantidad imparcial y ponderada de probabilidad que se determina mediante
la evaluacion de un rango de posibles resultados;

o Elvalor del dinero en el tiempo; e

e Informacién razonable y respaldada disponible sin incurrir en costos o esfuerzos
indebidos en la fecha de presentacidn acerca de hechos pasados, condiciones
actuales y previsiones de condiciones econémicas futuras.

El precio de los titulos de deuda de las inversiones negociables, disponibles para la
venta y mantenidos hasta el vencimiento, asi como también los titulos participativos
gue se valoran a variacién patrimonial se ajustan en cada fecha de valoracién con
fundamento en:
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o La calificacidon del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera que ésta
exista.

e Laevidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por
deterioro del valor en estos activos.

e El importe de la pérdida por deterioro se reconoce siempre en el resultado del
periodo, con independencia de que la respectiva inversion tenga registrado algun
monto en Otros Resultados Integrales ORI.

Los titulos de emisiones que cuenten con calificaciones externas a la entidad - Los
titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por
calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, o
los titulos y/o valores de deuda emitidos por entidades que se encuentren calificadas
por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que exceda los siguientes
porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha
de valoracion:

. VALOR CALIFICACION CORTO VALOR
L::ég:lgfiégN MAXIMO % PLAZO MAXIMO %
BB+, BB, BB 90
B+, B, B- 70 50
CcccC 50
DD, EE 0 5y6 0

Titulos valores de emisiones o emisores no calificados - La Compania se sujeta a lo
siguiente para determinar el deterioro:

o Categoria "A" Inversion con riesgo normal: Corresponde a emisiones que se
encuentran cumpliendo con los términos pactados en el valor y cuentan con una
adecuada capacidad de pago de capital e intereses, asi como aquellas inversiones
de emisores que, de acuerdo con sus estados financieros y demas informaciéon
disponible, reflejan una adecuada situacion financiera.

Para los titulos y/o valores que se encuentren en esta categoria no procede el
registro de deterioro.

e Categoria "B" Inversion con riesgo aceptable superior al normal: Corresponde a
emisiones que presentan factores de incertidumbre que podrian afectar la
capacidad de seguir cumpliendo adecuadamente con el servicio de la deuda. Asi
mismo, comprende aquellas inversiones de emisores que, de acuerdo con sus
estados financieros y demas informaciéon disponible, presentan debilidades que
pueden afectar su situacién financiera.

Tratdndose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran

contabilizados no puede ser superior al ochenta por ciento (80%) de su valor
nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion.
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En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de deterioro por riesgo
crediticio (valor en libros) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser
superior al ochenta por ciento (80%) del valor de la inversion por el método de
variacion patrimonial en la fecha de la valoracién.

e Categoria "C" Inversion con riesgo apreciable: Corresponde a emisiones que
presentan alta o media probabilidad de incumplimiento en el pago oportuno de
capital e intereses. De igual forma, comprende aquellas inversiones de emisores
gue de acuerdo con sus estados financieros y demas informacién disponible,
presentan deficiencias en su situacién financiera que comprometen la
recuperacion de la inversion.

Tratdndose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al sesenta por ciento (60%) de su valor
nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracién.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de deterioro por riesgo
crediticio (valor en libros menos provision) por el cual se encuentran contabilizados
no puede ser superior al sesenta por ciento (60%) del valor de la inversién por el
método de variacion patrimonial en la fecha de la valoracién.

o Categoria "D" Inversion con riesgo significativo: Corresponde a agquellas emisiones
gue presentan incumplimiento en los términos pactados en el titulo, asi como las
inversiones en emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demas
informacion disponible presentan deficiencias acentuadas en su situaciéon
financiera, de suerte que la probabilidad de recuperar la inversidon es alta.

Tratdndose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al cuarenta por ciento (40%) de su valor
nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de deterioro por riesgo
crediticio (valor en libros menos provision) por el cual se encuentran contabilizados
Nno puede ser superior al cuarenta por ciento (40%) del valor de la inversidn por el
método de variacion patrimonial en la fecha de la valoracién.

o Categoria "E" Inversion incobrable: Corresponde a aquellas inversiones de emisores
gue de acuerdo con sus estados financieros y demas informacién disponible se
estima que es incobrable. El valor de estas inversiones debe estar totalmente
deteriorado.

Cuando una entidad vigilada califigue en esta categoria cualquiera de las
inversiones, debe llevar a la misma categoria todas sus inversiones del mismo
emisor, salvo que demuestre a la Superintendencia Financiera de Colombia la
existencia de razones valederas para su calificacidn en una categoria distinta
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iii) Baja en cuentas

Los activos financieros, o una parte de estos, se dan de baja cuando los derechos
contractuales para recibir los flujos de efectivo de los activos han expirado, o cuando
se han transferido y (i) la Compania transfiere sustancialmente todos los riesgos y
ventajas de la propiedad, o (ii) la Compania no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas de la propiedad y no ha conservado el control.

La Compania realiza transacciones en las que conserva los derechos contractuales
para recibir flujos de efectivo de los activos, pero asume la obligacién contractual de
pagar esos flujos de efectivo a otras entidades y transfiere sustancialmente todos los
riesgos y recompensas. Estas transacciones se contabilizan como transferencias que
dan como resultado la baja en cuentas si la Compania:

 No tiene obligacion de realizar pagos a menos que cobre montos equivalentes de
los activos;

e Se le prohibe vender o comprometer los activos; y

e Tiene la obligacién de remitir cualquier efectivo que reciba de los activos sin un
retraso significativo.

2.7.3. Pasivos financieros de inversion

i) Clasificacion y medicién posterior

Los pasivos financieros se clasifican como medidos posteriormente al costo
amortizado, excepto:

e Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: esta clasificacion
aplica a derivados, pasivos financieros mantenidos para negociar y otros pasivos
financieros designados como tal en el reconocimiento inicial. Las pérdidas o
ganancias en los pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en
resultados se presentan parcialmente en otro resultado integral (el monto del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero atribuible a cambios en el riesgo
crediticio de dicho pasivo, el cual se determina como el monto no atribuible a
cambios en las condiciones del mercado que aumentan los riesgos del mercado) y
parcialmente en resultados (el monto restante del cambio en el valor razonable del
pasivo). Esto ocurre a menos que dicha presentacién genere, o amplie, una
incongruencia contable, en cuyo caso las ganancias y pérdidas atribuibles a los
cambios en el riesgo crediticio del pasivo también se presentan en resultados;

e Los pasivos financieros que surgen de la transferencia de activos financieros que
no calificaron para baja en cuentas, a través de los cuales un pasivo financiero se
reconoce por la compensacidon recibida por la transferencia. En periodos
posteriores, la Compafia reconoce cualquier gasto incurrido en el pasivo
financiero;y

e Contratos de garantia financiera y compromisos de préstamo.
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ii) Baja en cuentas

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando estan cancelados (es decir,
cuando la obligacién especificada en el contrato se cumpla, cancele o expire).

El intercambio entre la Compania y sus acreedores originales de instrumentos de
deuda con términos sustancialmente diferentes, asi como modificaciones
sustanciales de los términos de pasivos financieros existentes, se contabilizan como
una extincién del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo
financiero

Se tienen en cuenta otros factores cualitativos como la moneda en la cual estd
denominado el instrumento, cambios en el tipo de tasa de interés, nuevas
caracteristicas de conversion adjuntas al instrumento y cambios en acuerdos. Si un
intercambio de instrumentos de deuda o una modificacion de términos se contabiliza
como extincidn, todos los costos u honorarios incurridos se reconocen como parte de
las pérdidas o ganancias en la extincion.

Si el intercambio o la modificacidon no se contabiliza como extinciéon, todos los costos
u honorarios incurridos ajustan el importe en libros del pasivo y se amortizan sobre el
plazo restante del pasivo modificado.

2.8. Cuentas por cobrar actividad Aseguradora

Las cuentas por cobrar de actividad aseguradora son activos financieros a corto plazo,
no derivados, con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.
Se reconocen al valor razonable mas los costos de transacciéon directamente
atribuibles cuando surge el derecho de cobro por parte de la entidad como
consecuencia de la emisidn de una poliza y por conceptos originados en ingresos de
actividades de seguros, tales como negocios de coaseguros, reaseguro, venta de
salvamentos, entre otros.

Las cuentas por cobrar actividad aseguradora se miden inicialmente por el valor
razonable del efectivo a recibir, expresado en la factura o documento que las origine.
La medicidon posterior se realiza de la misma forma, no obstante, se deterioraran con
base en el modelo establecido por la compania, se reconocera una pérdiday un menor
valor de la cuenta por cobrar.

2.8.1. Deterioro de cuentas por cobrar actividad aseguradora
Deterioro de las primas por recaudar

Se reconoce de acuerdo con el riesgo de incumplimiento de los plazos normales de
pago establecidos en las clausulas del contrato de seguro. De acuerdo con la politica
general, se deteriora el ciento por ciento (100%) del total de las primas devengadas y
de los gastos de expedicion que cuenten con mas de 75 dias contados a partir de la
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iniciacién de la vigencia técnica de la pdliza, de los certificados 0 anexos que se expidan
con fundamento en ella, y el ciento por ciento (100%) del total de las primas y los gastos
de expedicidn que cuenten con mas de 180 dias.

Para las entidades de derecho publico que cuenten con el Certificado de
Disponibilidad Presupuestal (CDP), La Compania., sblo se deteriorara el ciento por
ciento (100%) del total de las primasy los gastos de expedicién, que cuenten con mas
de 180 dias.

Se exceptua del calculo de deterioro:

e Las cuentas por cobrar originadas en avisos de recaudo, que deben ser legalizados
en el siguiente mes de: Corredores y Agencias con convenio de corte de cuentasy
Coaseguros Aceptados reportados por las Companias lideres.

o Para las pdlizas de facturacién vencida (mensual, bimestral, trimestral y semestral),
donde por la vigencia del cobro se deteriora al 100% del valor de la prima causada.

o Para las pdlizas con acuerdo de pago a clientes especiales, se iniciara el deterioro
por el incumplimiento del acuerdo y aplicara el 100% de la prima,
independientemente de la antigledad.

Deterioro de la cuenta corriente de reaseguros

Se reconocen las pérdidas crediticias esperadas, al saldo de la cuenta corriente al cierre
de cada mes independientemente de su fecha de causacioéon. El porcentaje aplicado
sera el que esté vigente en la tabla de la probabilidad de incumplimiento de cada
Reasegurador. Si los activos incorporados en algun contrato de reaseguro se
deterioran, la Compania reduce el valor en libros del activo y afecta en los resultados
del periodo una pérdida por deterioro.

Para el calculo del deterioro se tiene en cuenta:

e Sobre saldos activos de la cuenta corriente de cedidos automaticos proporcionales:
Se aplicara la tabla de probabilidad de incumplimiento sobre los saldos activos
netos (mMovimientos débitos menos movimientos créditos), teniendo en cuenta
gue cuando pagamos o0 nos pagan saldos se hace por los valores netos. No
obstante, lo anterior y conforme al comportamiento de pagos de los ultimos
periodos de un Reasegurador, se podra optar por deteriorar el 100% del saldo neto
(movimientos debito menos movimientos crédito), o las cifras que hayan sido
negadas u objetadas por el Reasegurador, para ser prudentes, en caso de que no
se logren recuperar los valores activos o se requiera pedir autorizacién de castigo
de estos.

e Sobre saldos activos de la cuenta corriente de cedidos automaticos no
proporcionales y facultativos: Se aplicard la tabla de probabilidad de
incumplimiento sobre los movimientos débitos de la cuenta corriente. No
obstante, lo anterior y conforme al comportamiento de pagos de los ultimos
periodos de un Reasegurador, se podra optar por deteriorar el 100% del saldo neto
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(movimientos debito menos movimientos crédito), o las cifras que hayan sido
negadas u objetadas por el Reasegurador, para ser prudentes, en caso de que no
se logren recuperar los valores activos o se requiera pedir autorizacion de castigo
de estos.

Deterioro de otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar diferentes a primas, se deterioran con base en el modelo de
pérdidas crediticias esperadas. Los factores considerados en la pérdida esperada son:
sucesos pasados, perdidas histdricas, condiciones actuales y prondsticos sobre
condiciones econdmicas futuras. Las pérdidas crediticias esperadas son una
estimacion de la probabilidad ponderada de las perdidas crediticias a lo largo de la
vida util de la cuenta por cobrar.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza mensualmente de
acuerdo con la matriz de andlisis de deterioro, en forma individual por cliente, para
reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial y, por
consiguiente, se proporciona informacién mas oportuna sobre las pérdidas crediticias
esperadas. De evidenciarse en el analisis mensual de deterioro, un incumplimiento
frecuente en estas cuentas por cobrar, la Compafia reconoce deterioros de valor hasta
por el 100% del valor de la obligacion.

2.8.2. Baja en cuentas

Los valores que se consideren definitivamente incobrables se dan de baja en cuentas
directamente contra las cuentas por cobrar, sin utilizar cuentas correctoras de
deterioro de valor acumulado. Los valores que se encuentren en cobro judicial o en
otras situaciones que impliquen la pérdida del control, tales como la inclusion de la
entidad en la prelacion de créditos de entidades en procesos de reestructuracion o
liguidacién, son objeto de deterioro total. Los deterioros de valor no se reconocen
dando de baja la cartera directamente, sino que se reconoceran en la cuenta de
deterioro de valor acumulado. Unicamente se dan de baja las cuentas por cobrar que
hayan sido castigadas con autorizaciéon de la Junta Directiva de la Compafiia. En caso
de que la Compania recupere parcial o totalmente partidas de cuentas por cobrar
deterioradas, se reconoce un ingreso por recuperacion de deterioro.

2.9. Reservas técnicas parte reasegurador

Bajo las directrices de los Titulos IV y V del Decreto 2555 de 2010, modificado por el
Decreto 2973 de 2013, Decreto 1531 de 2022 de las circulares externas emitidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia, la Compania contabiliza en el activo las
contingencias a cargo de los reaseguradores derivadas de los contratos suscritos de
reaseguro proporcional y reaseguro no proporcional, este dltimo sdélo aplicado a la
reserva de siniestros avisados y ocurridos no avisados.

29



SEGUROS : - .
- DE VIDA DEL Estados financieros

ESTADO

Se efectUa el deterioro de activos de reaseguro en funcion a la calificacion de cada uno
de los reaseguradores y la probabilidad de incumplimiento que los reaseguradores
puedan llegar a presentar.

Los activos por reaseguro se dan de baja cuando los derechos contractuales se
extinguen o expiran o cuando el contrato se transfiere a un tercero.

2.10. Propiedades
2.10.1. Propiedad planta y equipo

Las propiedades comprenden terrenos y edificios, se expresan a su costo histérico
menos la depreciacion de inmuebles. El costo histérico incluye los gastos
directamente atribuibles a la adquisicidn, construccién o montaje de los elementos.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como
un activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir a la Compafia y el costo
del elemento pueda determinarse de forma fiable. Posteriormente se expresan a su
costo menos la depreciacion y deterioro acumulados. Los terrenos no se deprecian. La
depreciacion de inmuebles se calcula utilizando el método de linea recta durante su
vida util estimada.

Edificaciones === 50 afios

La entidad no reconoce valor residual en los activos de propiedad, en razén a que estos
se utilizan durante toda su vida Util y su valor final después de cumplida la misma es
inmaterial. El importe en libros de las Propiedades se dara de baja en cuentas por su
disposicidn o cuando no se espere obtener beneficios econdmicos futuros por su uso.

Respecto a activos de menor cuantia, se definié que los activos de bajo valor que no
superen el umbral de las 50 Unidades de Valor Tributario (UVT) seran reconocidos
como gasto en el estado de resultados en el periodo en que se incurra y no seran
capitalizables.

2.11. Arrendamientos

Un contrato de arrendamiento es un acuerdo por el cual un arrendador cede a un
arrendatario, a cambio de un pago o una serie de pagos, el derecho a utilizar un activo
durante un periodo de tiempo determinado.

Los contratos de arriendo generalmente se realizan por periodos fijos de 1 a 5 anos,
pero pueden tener opciones de extensidon. Los términos de arrendamiento se
negocian de forma individual y contienen una amplia gama de términosy condiciones
diferentes.
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Las opciones de extensidon y terminacion incluidas en los arrendamientos de la
Companhia se utilizan para maximizar la flexibilidad operativa en términos de gestién
de contratos. La mayoria de las opciones de extensidén y terminacién mantenidas son
ejercitables de manera simultanea por La Companfiay por la contraparte respectiva.

De conformidad con la NIIF 16, La compafia reconoce sus contratos Unicamente en
calidad de arrendataria. No posee contratos en la que actlue como arrendadora, por lo
gue no se presentan ingresos por arrendamientos en los estados Financieros.

Contabilidad como arrendatario

Los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso y un pasivo
correspondiente en la fecha en que el activo arrendado esta disponible para su uso
por La Compania. Cada pago de arrendamiento se asigna entre el pasivo y el costo
financiero. El costo financiero se carga a los resultados durante el periodo de
arrendamiento a fin de producir una tasa de interés periédica constante sobre el saldo
restante del pasivo para cada periodo. El activo por derecho de uso se deprecia
durante la vida Util mas corta del activo y el plazo de arrendamiento en linea recta.

Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento son medidos inicialmente sobre
una base de valor presente. Los pasivos por arrendamientos incluyen el valor presente
neto de los siguientes pagos de arrendamiento:

e Pagos fijos (incluyendo pagos fijos sustanciales), menos cualquier incentivo de
arrendamiento por cobrar;

o Pago de arrendamiento variable basado en un indice o tasa;

e Montos que se espera gue pague el arrendatario bajo garantias de valor residual;

e El precio de ejercicio de una opcidon de compra si el arrendatario estd
razonablemente seguro de ejercer esa opcion, y

e Pagos de multas por finalizar el arrendamiento, si la condicién del arrendamiento
refleja que el arrendatario ejercid esa opcion.

Los pagos por arrendamientos se descuentan usando la tasa publicada por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Los activos de derechos de uso se miden al costo y comprenden lo siguiente:

e El monto de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento;

e Todo pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio;
e Todo costo inicial directo, y

o Costos de desmantelamiento y restauracion.

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos

de bajo valor se reconocen bajo el método lineal como un gasto en el estado de
resultados. Los arrendamientos a corto plazo tienen un plazo de 12 meses 0 menos.
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Los activos de bajo valor comprenden los equipos de cdmputo y articulos pequefios
del mobiliario de oficina.

2.12. Costos de adquisicion diferida

La Compafia constituye las reservas de seguros y los costos de adquisicion diferidos
DAC (Deferred Adcquisition Costs por sus siglas en inglés), bajo las Normas de
Contabilidad e Informaciéon Financiera (NCIF) que incluyen la aplicacion de la NIIF 4 —
Contratos de Seguros (con las excepciones del Decreto 2420 de 2015 del Ministerio de
Comercio, Industria y Turismno en materia de aplicacion de la NIIF 4) y el régimen de
reservas establecido por el Decreto 2973 del 2013, normatividad vigente y aplicable en
Colombia. La companfiia registra como DAC unicamente las comisiones pagadas a
terceros, actualmente la normatividad vigente permite el descuento de los costos de
adquisicion y expedicidn en la constitucidén de la reserva de la prima no devengada
(mediante la aplicacion del Decreto 2973 del 2013), asi como la constitucion de DAC
(mediante la aplicaciéon de la NIIF 4).

El DAC se capitaliza como un activo y posteriormente este activo se va reduciendo en
la medida que se van a amortizando las comisiones, para finalmente extinguirse y
converger en cero (0), durante la vigencia de las poélizas. En un enfoque similar a la
extincion de la reserva de prima no devengada durante el mismo periodo, o que se
considera una alineacién de tiempos entre pasivo y activo razonable.

2.13. Cuentas por pagar actividad aseguradora

Las cuentas por pagar actividad aseguradora propias del negocio corresponden a las
sumas pendientes de pago a reaseguradoras, coaseguradoras, intermediarios de
seguros y asegurados.

Las cuentas por pagar a reaseguradores registran los saldos netos por compahia
reaseguradora que resultan a cargo de la Compania, por concepto de las operaciones
de reaseguros cedidos al exterior; automaticos y exceso de pérdida.

La Compahia para cubrir los riesgos que previamente ha asegurado en laventade una
pdliza, contrata una proteccidn o un seguro con varias reaseguradoras. El objetivo que
tiene la Compania al firmar estos contratos de reaseguros es el de disminuir el importe
de las pérdidas derivadas de la siniestralidad de sus clientes y evitar problemas de
solvencia. Las primas cedidas en contratos de reaseguros automaticos, proporcionales
Yy No proporcionales son registradas con cargo a resultados simultdneamente con el
registro del ingreso por primas con abono a la cuenta corriente del reasegurador,
menos las comisiones causadas en la cesiéon a favor de la Compania.

Las cuentas por pagar a Coaseguradores, registra los saldos netos a cargo de Seguros
de Vida del Estado, que resultan de las cesiones y/o aceptaciones en coaseguro por
concepto de las primas recaudadas, siniestros, remuneraciones a intermediarios,
comision de administracién y otras erogaciones que se deriven de las operaciones de
coaseguro.
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2.14. Beneficios a Empleados

De acuerdo con la legislacion laboral colombiana los empleados de la Compania
tienen derecho a beneficios de corto plazo tales como: Salarios, comisiones por ventas,
vacaciones, primas legales, cesantias e intereses de cesantias, entre otros.

La Compania, sin embargo, no mantiene planes de beneficios a empelados a largo
plazo. En consecuencia, no se han reconocido provisiones o pasivos asociadas con
beneficios largo plazo en los estados financieros.

La Compania reconocerda y medird como un pasivo después de deducir cualquier
importe ya satisfecho y un gasto por el concepto que haya generado el beneficio al
empleado.

La Compafia cuenta con beneficios no monetarios como programas de bienestar,
brigadas de emergencia, zona de lactancia, recursos interactivos de aprendizaje,
cursos virtuales de actualizacién, entre otros.

2.15. Pasivos por contratos de seguros

Un contrato de seguro se da cuando la Compafia acepta un riesgo de seguro
significativo de la otra parte (el tomador de la pdliza), acordando compensar al
beneficiario si ocurre un evento futuro incierto (el evento asegurado) que afecta de
forma adversa al beneficiario del seguro. El riesgo de seguro sera significativo si, y sélo
si, un evento asegurado podria hacer pagar a la Compania, prestaciones adicionales
significativas en cualquier escenario.

El riesgo de seguro es todo riesgo distinto del riesgo financiero, transferido por el
tenedor de un contrato al asegurador.

Para los contratos de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia Financiera
de Colombia los ingresos por concepto de primas de seguros se registran en su
totalidad con abono a resultados en el momento en el que se emiten y
simultdaneamente se constituye un pasivo de seguros denominado reserva técnica de
riesgo en curso, los reclamos de los clientes por los siniestros incurridos en los riesgos
cubiertos por las pdlizas emitidas por la Compafia y cualquier otro gasto del seguro,
son registrados como pasivos de seguros en la cuenta de reserva de siniestros avisados
con cargo a los resultados del periodo en la parte proporcional de los riesgos retenidos
por la Compania y con cargo a la cuenta de activos por reaseguro en la parte
proporcional cedida en reaseguro, en el momento que son incurridos.

La Compania, reconoce sus reservas técnicas bajo las directrices los Titulos IV y V del

Decreto 2555 de 2010, modificado por los Decretos 2973 de 2013, Decreto 1531 de 2022
y de las Circulares Externas emitidas por Superintendencia Financiera de Colombia.
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Reserva de riesgo en curso

La Compania aplica el régimen de reservas establecido por el Decreto 2555 de 2010,
modificado por los Decretos 2973 de 2013, 1531 de 2022 y de las Circulares Externas
emitidas por Superintendencia Financiera de Colombia, normatividad vigente y
aplicable en Colombia.

La Reserva de Riesgos en Curso, es aguella que se constituye para el cumplimiento de
las obligaciones futuras derivadas de los compromisos asumidos en las pdlizas
vigentes a la fecha de calculo. La reserva de riesgos en curso esta compuesta por la
reserva de prima no devengada y la reserva por insuficiencia de tarifa/prima.

e Lareserva de prima no devengada representa la porcion de las primas emitidas de
las podlizas vigentes y de las primas emitidas de las pdlizas con inicio de vigencia
futura, descontados los gastos de expedicidon, correspondiente al tiempo no corrido
del riesgo conforme a las politicas contables de diferimiento. La reserva de prima
no devengada (RPND) se calcula de manera desagregada por cada péliza, amparo
y riesgo asegurado sin perjuicio de la forma de pago del seguro, la reserva se
calculara en funcién de su vigencia.

Para las pdlizas o amparos cuya vigencia sea inferior o igual a un (1) mes, se
constituye y mantiene una reserva equivalente como minimo al 50% de la prima o
cotizacion emitida mensualmente neta de gastos de expedicidon

La reserva de prima no devengada bruta se expone en el pasivo y la parte
correspondiente a los reaseguradores se constituye en el activo y esta sujeta a
deterioro.

e La reserva por insuficiencia de primas complementa la reserva de prima no
devengada (RPND) en la medida en que su valor no sea suficiente para reflejar la
valoracién de todos los riesgos y gastos a cubrir por la Compafia que corresponden
con el periodo de cobertura no transcurrido de los riesgos cubiertos a la fecha del
cierre del ejercicio.

Se calcula mensualmente y el periodo de referencia sera con caracter general, de
dos anos, el ejercicio al que se refiere el cdlculo y el inmediatamente anterior. La
Compania determina la reserva como la diferencia entre egresos e ingresos y es
calculada para todos los ramos.

Esta reserva se constituye sin compensaciones entre ramos, los gastos de
administracion se estan imputando con ponderaciones internas de la Compania
basadas en su modelo de distribucién de gastos.

La Superintendencia Financiera de Colombia, mediante la Circular Externa 035 de

2015 reglamentd la metodologia de calculo de estas reservas, las cuales rigen a
partir del 1 de abril de 2016.

34



SEGUROS o .
. DE VIDA DEL Estados financieros

ESTADO

Reserva matematica

Es aquella que se constituye para atender el pago de las obligaciones asumidas en los
seguros de vida individual, en los amparos cuya prima se ha calculado en forma
nivelada y seguros cuyo beneficio se paga en forma de renta.

Se calcula teniendo en cuenta las notas técnicas de cada producto, de acuerdo con la
edad y el género de las personas, de acuerdo con la tabla de mortalidad dispuestas
por la normativa. Esta reserva se constituye pdliza a pdliza y por amparo, su calculo
corresponde a la diferencia entre el valor presente actuarial de las obligaciones futuras
a cargo de Seguros de Vida del Estado y el valor presente actuarial de los pagos futuros
a cargo del asegurado a la fecha de calculo.

En la estimacion de las obligaciones a cargo del asegurador se deben incluir los gastos
de liquidacién y administracién no causados a la fecha de calculo, asi como la
participacion de utilidades y cualquier otro gasto asociado directamente a los
compromisos asumidos en la pdliza. El monto minimo de esta reserva para cada pdliza
o amparo debe ser, en cualquier tiempo, igual al valor de rescate garantizado y en
ningun momento podra ser negativo.

Reserva de siniestros pendientes

Es aquella que se constituye para atender el reclamo de los siniestros ocurridos una
vez avisados o para garantizar la cobertura de los no avisados, a la fecha de calculo. La
reserva de siniestros pendientes esta compuesta por la reserva de siniestros avisados
y la reserva de siniestros ocurridos no avisados.

Hay varias fuentes de incertidumbre que necesitan ser consideradas en el estimado
del pasivo que la Compania pagara finalmente por tales reclamos. De acuerdo con las
normas de la Superintendencia Financiera de Colombia dichos pasivos estan divididos
en pasivos por siniestros avisados, en procesos juridicos y de siniestros incurridos
(conocidos como “IBNR") pero no reportados a la Compania al corte de los estados
financieros.

Reserva de siniestros avisados

Corresponde al monto de recursos que debe destinar la Compania para atender los
pagos de los siniestros ocurridos una vez estos hayan sido avisados, asicomo los gastos
asociados a éstos, a la fecha de célculo de esta reserva.

Con caracter general las estimaciones e hipdétesis utilizadas son revisadas de forma
periddica y estan basadas en la experiencia histérica, el movimiento del expediente, la
situacion econdmica del tomador y en otros factores que hayan podido considerarse
mMas razonables en cada momento. Si como consecuencia de estas revisiones se
produjese un cambio de estimacion en un periodo determinado, su efecto se aplicara
en ese periodo en forma prospectiva.
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La principal hipodtesis esta basada en el comportamiento y desarrollo de |los siniestros,
utilizando la frecuencia y costos de estos en los Ultimos ejercicios. Asi mismo, se tienen
en cuenta en las estimaciones hipotesis sobre los tipos de interés, retrasos en el pago
de siniestros y cualquier otro factor externo que pudiera afectar tales estimaciones.
Las hipdtesis estan basadas en la mejor estimacion posible en el momento de la
emisidn de los contratos, no obstante, en el caso de que se pusiera de manifiesto una
insuficiencia demostrada, se constituirian las provisiones necesarias para cubrirla.

Para su constitucion, la Compania tiene en cuenta la magnitud del siniestro, el valor
aseguradoy la modalidad del amparo, las condiciones de la pdéliza que eventualmente
podria afectarse, los valores sugeridos por los investigadores, abogados,
coaseguradores, companias cedentes o reaseguradores, también se evalla y sopesa
el riesgo técnico, juridico, reputacional, financiero, etc.

El pasivo para gastos legales es determinado por el valor de los honorarios del abogado
a cargo de la defensa de la Compania, en caso de ser necesario, y del costo de aspectos
gue incidan en el desarrollo del proceso como honorarios de peritos, desplazamientos,
etc.

En aquellos ramos de seguros en los cuales al momento del aviso del siniestro no se
conozca dicho costo, la mejor estimaciéon técnica del monto de apertura para cada
ramo, por siniestro y para cada cobertura como minimo, esta definida de acuerdo con
una metodologia disefada por la Compafia, la cual estd basada en estadisticas de
pago de los siniestros historicos.

Esta reserva incluye los costos asociados a la gestion de los siniestros tanto directos e
indirectos, este Ultimo constituido de manera desagregada siniestro a siniestro para
cada ramo.

Reserva de Siniestros no avisados (Incurred But Not Reported por sus siglas en inglés
IBNR)

Representa una estimacion del monto de recursos que debe destinar la Compania
para atender los futuros pagos de siniestros que ya han ocurrido a la fecha de calculo
de esta reserva, pero que todavia no han sido avisados a la Compania (IBNR puro) o
para los cuales no se cuenta con suficiente informaciéon (IBNER). Esta reserva se calcula
por ramo en forma mensual, se realiza tanto para la parte neta como para la parte
bruta y con informacién minima de cinco anhos para todos los ramos.

La Compania estima esta reserva con base en la metodologia de Chain Ladder para
todos los ramos, esta metodologia estd basada en los siniestros incurridos netos de
salvamentos y recobros, mediante el desarrollo de triangulos semestrales de
ocurrencia, con valores indexados con IPC a la fecha de calculo, se obtienen y analizan
los factores de desarrollo a utilizar en la mejor estimacién del valor de la reserva,
expresados en pesos corrientes a la fecha de célculo
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Reserva de Depdsitos a Reaseguradores

Se constituye un depdsito a cargo de los reaseguradores del exterior equivalente al
20% de las primas cedidas, el cual se restituye anualmente, excepto cuando la
Superintendencia Financiera de Colombia autoriza la no constitucidn del depdsito.

2.16. Provisiones, activos y pasivos contingentes

La Compania reconoce como provisiones, las obligaciones probables surgidas a raiz
de sucesos pasados y cuya existencia se confirme solo por la ocurrencia o, por la no
ocurrencia de uno o mas eventos inciertos en el futuro que no estan enteramente bajo
el control de la Compania, siempre y cuando se pueda hacer una estimacion fiable de
la misma. Se reconocera provision por todos los litigios en contra de la Compania,
cuyos riesgos de pérdida esperada haya sido medido como probables. La mediciéon
inicial de la provision por demandas y litigios en contra sera por el valor presente de
los desembolsos que se espera sean necesarios para cancelar la obligacion.

La medicién posterior es objeto de revisidn periddicamente, para reflejar la mejor
estimacion existente en ese momento.

En el caso de que ya no sea probable la salida de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion correspondiente, se procedera a liberar la
provision. No se reconoceran obligaciones contingentes por demandas en contra,
cuya medicidn del riesgo sea eventual o remota. Para determinar la clasificacion y
medicion de las obligaciones contingentes judiciales en contra que corresponden a
los litigios y demandas, se definen tres rangos de la obligaciéon asi:

CALIFICACION DESCRIPCION IMPACTO CONTABLE

Valoracién de la probabilidad final de Se reconoce provision.

Probable pérdida superior al 50%. Se revela informacion.
Valoracién de la probabilidad final de No se reconoce provision. .
Eventual P o o Se revela informacion del pasivo
pérdida mayor al 10% y hasta el 50%. .
contingente.
Valoracién de la probabilidad final de No se reconoce provision. No se
Remota

pérdida igual o inferior al 10%. revela informacion.
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2.17. Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias comprende el impuesto corriente (Conocido en Colombia
como Impuesto sobre la Renta y Complementarios) y diferido que se reconoce en el
estado de resultados a excepcion de aquellas partidas en los otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio cuyo efecto en el impuesto a las ganancias
diferido debera ser causado en dichos rubros.

El impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre |la base de las leyes tributarias
colombianas promulgadas a la fecha del balance general. La gerencia evalla
periddicamente las posiciones asumidas en las declaraciones del impuesto sobre la
renta y complementarios abiertas ante cualquier fiscalizacion de la autoridad
tributaria en Colombia que sean objeto de discusion por temas interpretativos.

La compafia compensara los activos y pasivos por impuesto corriente siempre y
cuando tenga el derecho legal de nivelar los importes reconocidos y exista la intenciéon
de liquidar el tributo por el valor neto, es decir, cancelar el pasivo por pagar con activos
reconocidos por anticipos pagados a la autoridad fiscal en Colombia e impuestos
aplicados por terceros.

El impuesto a las ganancias diferido se determina bajo el método del pasivo que
contempla las diferencias temporarias entre las bases tributarias patrimoniales y
valores registrados en el estado de situacion financiera (activos y pasivos) usando las
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del balance general y que se
espera seran aplicables cuando dichas diferencias se realicen. Sin embargo, no se
calcula impuesto diferido pasivo si surge del reconocimiento inicial de plusvalia
mercantil o de un activo o de un pasivo en una transaccién que no corresponda a una
combinacién de negocios y que al momento de la transaccién no afecta ni la utilidad
ni la pérdida contable o gravable. El impuesto diferido activo solo se reconoce en la
medida que sea probable la obtencidn de ganancias futuras que contrarresten el
efecto.

Se reconoce impuesto diferido por las diferencias temporarias que surgen de las
inversiones en subsidiarias y en asociadas, excepto cuando en la oportunidad que se
revierta las diferencias, es controlada por la companiia y no se realicen en un futuro
previsible.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan para efectos de presentacion
en el estado de situacidon financiera siempre y cuando exista el derecho legalmente
exigible de compensar activos por impuesto a las ganancias corriente contra los
pasivos por impuesto a las ganancias corrientes y solo si los impuestos a las ganancias
diferidos se relacionan con los impuestos a las ganancias corrientes correspondientes
a la misma autoridad fiscal.
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2.18. Ingresos y gastos de la actividad aseguradora

Primas emitidas: El ingreso por primas emitidas reconoce la expedicidon de las pdlizas
de seguros sobre riesgos asumido durante el ejercicio, disminuido por Ilas
cancelacionesy anulaciones de primas y los descuentos segun normatividad vigente.

Primas cedidas: Es la parte del riesgo cedido a un reasegurador (porcentaje de las
primas emitidas), con el fin de disminuir la exposicidn frente al riesgo asegurado. Las
primas cedidas en reaseguro en contratos proporcionales y facultativos se registran
con cargo a resultados y abono a la cuenta corriente del reasegurador.

Reserva tecnica de primas no devengadas: Se presenta el movimiento neto de las
reservas que la Compania constituye con el fin de atender sus obligaciones con los
asegurados, los beneficiarios y los terceros. Este valor es resultado de la constitucidn
menos la liberacion de reservas de riesgo en curso. La liberacidn corresponde a las
reservas constituidas del aflo anterior y del aflo actual. Este valor se calcula para
determinar el valor efectivamente devengado por la compafia.

Primas devengadas: Las primas devengadas son el valor que la Compafiia ha ganado
durante cada periodo que se informa, disponible para atender siniestros, comisiones,
gastos administrativos, impuestos, entre otros.

Siniestros incurridos: Un siniestro es la ocurrencia de un evento adverso relacionado
con el riesgo asumido por la Compafia, que genera el pago de una indemnizacion al
asegurado.

Los siniestros liguidados son cargados directamente a resultados en su totalidad y
simultdaneamente se registra un ingreso por la parte que se recupera de los
reaseguradores con cargos a su cuenta corriente.

Los siniestros incurridos son los siniestros liquidados menos los importes recobrados,
netos de reaseguros mas los movimientos de constitucion y liberacion de las reservas
de siniestros avisados y no avisados.

Otros productos de reaseguros: Contienen los ingresos y gastos provenientes de las
aceptacionesy cesiones de los contratos de reaseguros en moneda local o extranjera,
bien sean automaticos o facultativos, por concepto de contratos no proporcionales,
ingresos sobre cesiones, reembolso de siniestros sobre cesiones (proporcionalesy no
proporcionales), salvamentos de aceptaciones, participacion en utilidades de
reaseguradores, intereses reconocidos, gastos reconocidos por reaseguradores,
cancelacionesy anulaciones de reaseguros cedidos.

Dentro de los otros productos de reaseguros se encuentran los ingresos diferidos en
la cesion de reaseguro, los reaseguradores abonan a la Compania un ingreso sobre las
primas que se le ceden, con el objeto de compensar los gastos del negocio, se calcula
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un porcentaje sobre dichas primas de acuerdo con los contratos firmados, se llevan a
resultados difiriendo el ingreso durante la vigencia de las coberturas pactadas en las
pdlizas. La participacion de utilidades es causada en la finalizacién del contrato con
reaseguradores.

Remuneraciéon a favor de intermediarios o costos de adquisicion diferidos DAC
(Deferred Adcquisition Costs por sus siglas en ingles): Corresponden a comisiones de
intermediacion diferidas que la Compafia incurre en la venta, suscripcidon e iniciaciéon
de un nuevo contrato de seguro.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los costos de adquisicion diferidos se
amortizan durante la vigencia de los contratos de seguro.

Otras actividades de operacion: se reconocen los gastos administrativos, otros
ingresos y gastos de actividades ordinarias diferentes de la actividad aseguradora

Los ingresos de las actividades ordinarias diferentes de la actividad aseguradora se
reconocen en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan a la
Companiay que los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente
del momento en el que el pago sea realizado por el cliente. Los ingresos se miden por
el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente con el cliente y sin incluir impuestos
ni aranceles.

2.19. Cambios normativos

2.19.1. Nueva normatividad incorporada al régimen de reservas técnicas cuya
aplicacion es obligatoria a partir del 4 de febrero de 2024

El Decreto 1531 de 2022 modifica el Decreto 2555 de 2010 en lo relacionado con el
régimen de reservas técnicas de las entidades aseguradoras, frente a las disposiciones
previstas en los articulos 2, 4,5y 6 esto se relaciona con modificaciones del calculo de
la reserva de riesgo en curso., la reserva de siniestros ocurridos avisados y la reserva de
siniestros ocurridos no avisados para los productos temporales del ramo de vida
individual.

2.19.2. Nueva normatividad emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) que aun no ha iniciado vigencia
dentro del marco contable aceptado en Colombia

NIIF 17 Contratos de Seguros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion e informacién a revelar de los contratos de seguro emitidos. También
requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenidos y a
contratos de inversion emitidos con componentes de participacion discrecional. El
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objetivo es asegurar que las entidades proporcionen informacién relevante de forma
gue represente fielmente esos contratos para evaluar el efecto que los contratos
dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento
financieroy los flujos de efectivo de una entidad.

La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro que era una norma provisional que
permitidé a las entidades usar una amplia variedad de practicas contables para los
contratos de seguro, reflejando los requerimientos de contabilidad nacionales y
variaciones de esos requerimientos. Algunas practicas anteriores de contabilizaciéon
de seguros permitidas segun la NIIF 4 no reflejaban adecuadamente las situaciones
financieras subyacentes verdaderas o el rendimiento financiero de los contratos de
seguro.

La NIIF 17 requiere un modelo de medicidén actual donde las estimaciones se vuelven
a medir en cada periodo de reporte. Los contratos se miden utilizando los
componentes de:

e Flujos de efectivo ponderados de probabilidad descontados;

e Un ajuste explicito de riesgo

e Margen de servicio contractual (CSM por sus siglas en inglés) que representa la
utilidad no ganada del contrato la cual se reconoce como ingreso durante el
periodo de cobertura.

La norma permite elegir entre reconocer los cambios en las tasas de descuento en el
estado de resultados o directamente en otros resultados integrales. Es probable que
la eleccién refleje cdmo las aseguradoras registran sus activos financieros segun la NIIF
9 - “Instrumentos Financieros”.

Se permite un enfoque opcional de asignacién de primas simplificado para el pasivo
de la cobertura restante para contratos de corta duracién, que frecuentemente son
ofrecidos por aseguradoras que no otorgan seguros de vida.

Existe una modificacion al modelo general de medicidn denominado “método de
comisiones variables” para ciertos contratos de aseguradoras con seguros de vida en
los que los asegurados comparten los rendimientos de los elementos subyacentes. Al
aplicar el método de comisiones variables, la participacion de la entidad en las
variaciones del valor razonable de las partidas subyacentes se incluye en el margen de
servicio contractual. Por lo tanto, es probable que los resultados de las aseguradoras
que utilizan este modelo sean menos volatiles que en el modelo general.

Las nuevas normas afectaran los Estados Financieros y los indicadores clave de
rendimiento de todas las entidades que emiten contratos de seguros o contratos de
inversiones con caracteristicas de participacion discrecional.

La NIIF 17 fue emitida por el IASB el 18 de mayo de 2017 con entrada en vigor a partir
de enero de 2021, posteriormente se postergd el inicio para el 01 de enero de 2023 y el
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ano 2022 como ano de transicion. En Colombia se propone en proyecto de Decreto
como fecha de inicio a partir del O1 de enero de 2026 y periodo de transicion el afio
2025.

En noviembre de 2022 en Colombia se culmind un estudio para la adaptacion y
convergencia a la NIIF 17, proyecto adelantado por la Federacidn de Aseguradores
Colombianos (Fasecolda) y la Unidad de Regulacion Financiera del Ministerio de
Hacienda (URF) acompafhados de un consultor externo y compartido a la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) y al Consejo Técnico de Contaduria
Publica (CTCP).

En diciembre de 2022, el Consejo Técnico de Contaduria Publica (CTPC) puso a
discusion un documento preparado por el Comité Técnico ad honorem de expertos
en seguros “con el propdsito de actualizar con la convergencia de NIIF 17 las Normas
Internacionales de Informacion Financiera vigentes en el ordenamiento juridico en
Colombia”.

En octubre de 2024 el Ministerio de Comercio, Industria y Turismo expide el Decreto
1271 “por el cual se adiciona el Anexo Técnico Normativo 01 de 2023 del Grupo 1,
contentivo de la Norma NIIF 17 Contratos de Seguro, a los anexos incorporados en el
Decreto 2420 de 2015, y se dictan otras disposiciones". Que incorpora la Norma
Internacional de Informacién Financiera NIIF 17 al Decreto Unico Reglamentario 2420
de 2015.

En octubre de 2024 el Presidente de la Republica en conjunto con el Ministerio de
Hacienda y Crédito PuUblico y la Superintendencia Financiera de Colombia, expide el
Decreto 1272 “Por el cual se modifica el Decreto 2555 de 2010 en lo relacionado con el
régimen de reservas técnicas de las entidades aseguradoras y se dictan otras
disposiciones.”. Esta integracion actualiza el marco normativo colombiano en materia
de contabilidad para contratos de seguro, reemplazando la anterior NIIF 4. Este
decreto entra en vigente a partir de enero del 2027.

El30 de julio de 2025, la Superintendencia Financiera de Colombia publica el proyecto
de Circular Externa No. 13 de 2025, cuyo objetivo es Reexpedir el CUIF a 10 digitos con
el fin de contar con un catalogo que facilite la convergencia a los nuevos estandares
de informacién financiera, incluyendo la creacién de los cédigos requeridos para la
adopcion de la NIIF 17 por parte de las entidades vigiladas obligadas a su aplicacion,
esta proyecto de norma cuenta con un plazo hasta el 15 de agosto de 2025 para
recepcion de comentarios hacia el ente regulador.

El 5 de septiembre de 2025, la Superintendencia Financiera de Colombia publica la
Circular Externa No. 13 de 2025 cuyo objeto es establecer lineamientos técnicos y
contables para la aplicacion de la NIIF 17 en Colombia, incluyendo el régimen
prudencial de reservas técnicasy el tratamiento financiero y contable de los contratos
de seguros, dentro de los puntos clave de esta circular se encuentran la creacién de
los capitulos XXXIV y XXXV de la Circular Basica Contable y Financiera (CBCF),
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definicion de metodologias de reservas técnicas, aplicacion de componentes de
medicién e instrucciones y fechas frente a actividades de implementacién de la NIIF
17.

El 14 de octubre de 2025, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, publica el
Proyecto de Decreto “Por el cual se modifica el Decreto 1271 de 2024, en lo relacionado
con la entrada en vigencia de la Norma de Informacién Financiera NIIF 17, Contratos
de Seguro y se dictan otras disposiciones", este proyecto busca modificar el decreto
1271 de 2024, para aplazar la entrada en vigor de la NIIF 17 “Contratos de Seguro” del 1
de enero de 2027 al 1 de enero de 2028, permitiendo una transicion mas ordenada y
efectiva para el sector asegurador Colombiano, asi mismo, este proyecto de decreto
modifica el numeral 1, del articulo 13, del Decreto 1272 de 2024, en lo relacionado con
la entrada envigencia del régimen de reservas técnicas de las entidades aseguradoras,
en concordancia con la implementacién de la NIIF 17 incorporada en el Decreto 1271
de 2024.

La administracion estd evaluando actualmente las implicaciones detalladas de la
aplicacién de la nueva norma en los estados financieros y desarrollando un plan de
accién tanto interno como en atencién a los requerimientos de los anteriores
proyectos de circular, desarrollandolos a través de un proyecto interno de la Compania
para la implementacion de esta normativa.

2.19.3. Nueva normatividad emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) que aun no ha sido
incorporada al marco contable aceptado en Colombia.

NIIF 18 — Presentacidn e Informacién a Revelar en los Estados Financieros

Emitida en abril de 2024, la NIIF 18 reemplaza a la NIC 1 y establece nuevos
lineamientos para la presentacién y divulgaciéon en los estados financieros. Introduce
categorias y subtotales definidos en el estado de resultados, buscando mejorar la
comparabilidad y relevancia de la informacidon financiera. Su aplicacién es obligatoria
a partir del 1 de enero de 2027, con posibilidad de adopcidn anticipada.

Venta o aporte de activos entre un inversionista y su asociada o0 negocio conjunto:
Enmiendas a la NIIF10 vy a la NIC 28

El IASB ha realizado enmiendas de alcance limitado a la NIIF 10 Estados financieros
consolidados y a la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos. Las
enmiendas aclaran el tratamiento contable de las ventas o aportes de activos entre un
inversionista y sus asociadas o negocios conjuntos. Confirman que el tratamiento
contable depende de silos activos no monetarios vendidos o aportados a una asociada
0 a un negocio conjunto constituyen un "negocio" (tal como se define en la NIIF 3
Combinaciones de negocios).
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Cuando los activos no monetarios constituyan un negocio, el inversionista reconocera
la totalidad de la ganancia o pérdida en la venta o aporte de activos. Si los activos no
se ajustan a la definicidn de negocio, el inversionista reconoce la ganancia o pérdida
solo en la medida de la participacion del otro inversionista en la asociada o negocio
conjunto. Estas enmiendas se aplican de manera prospectiva.

En diciembre de 2015, el IASB decidié aplazar la fecha de aplicacién de esta

modificacidén hasta que el IASB haya finalizado su proyecto de investigacion sobre el
meétodo de participacion.

NIC 12 - Reforma fiscal internacional - reglas modelo del segundo pilar

En mayo de 2023, el IASB realizé6 modificaciones de alcance limitado a la NIC 12 que
proporcionan un alivio temporal al requisito de reconocer y revelar impuestos
diferidos que surjan de la ley tributaria promulgada o sustancialmente promulgada
gque implementa las reglas modelo del Pilar Dos incluida la ley tributaria que
implementa las reglas calificadas e impuestos internos minimos complementarios
descritos en dichas normas.

Las modificaciones también exigen que las empresas revelen:

o El hecho de que han aplicado la excepcion al reconocimiento y divulgacion de
informacioén sobre activos y pasivos por impuestos diferidos relacionados con
los impuestos sobre la renta del Pilar Dos.

e Sugasto fiscal actual (silo hubiera) relacionado con los impuestos sobre la renta
del Pilar Dos.

o Durante el periodo entre la promulgacion o promulgacién sustancial de la
legislacion y la entrada en vigor de la legislaciéon, informacién conocida o
razonablemente estimable que ayudaria a los usuarios de los estados
financieros a comprender la exposicién de una entidad a los impuestos sobre la
renta del Pilar Dos que surgen de esa legislacion. Si esta informacion no se
conoce o0 No se puede estimar razonablemente, las entidades deben revelar una
declaracion a tal efecto e informacidn sobre su progreso en la evaluacién de la
exposicion.

NIC 7 v NIIF 7 Financiacidén de proveedores

Estas modificaciones requieren divulgaciones para mejorar la transparencia de los
acuerdos de financiacién de proveedores y sus efectos sobre los pasivos, los flujos de
efectivo y la exposicién al riesgo de liquidez de una empresa. Los requisitos de
divulgacion son la respuesta del IASB a las preocupaciones de los inversores de que
los acuerdos de financiacidn de proveedores de algunas empresas No son
suficientemente visibles, lo que dificulta el analisis de los inversores.
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NIIF 16 — Arrendamientos en venta v arrendamiento posterior

Estas modificaciones incluyen requisitos para transacciones de venta y arrendamiento
posterior en la NIIF 16 para explicar cémo una entidad contabiliza una venta y
arrendamiento posterior después de la fecha de la transaccidn. Las transacciones de
venta y arrendamiento posterior en las que algunos o todos los pagos de
arrendamiento son pagos de arrendamiento variables que no dependen de un indice
o tasa tienen mas probabilidades de verse afectadas.

NIC 1 - Pasivos no corrientes con acuerdos

Estas modificaciones aclaran coémo las condiciones que una entidad debe cumplir
dentro de los doce meses posteriores al periodo sobre el que se informa afectan la
clasificacion de un pasivo. Las modificaciones también apuntan a mejorar la
informacién que una entidad proporciona en relacién con los pasivos sujetos a estas
condiciones.

NIIF 19 — Subsidiarias sin Obligacién Publica de Rendir Cuentas: Informacién a Revelar

Publicada en mayo de 2024, la NIIF 19 proporciona un conjunto reducido de
requerimientos de divulgacion para subsidiarias que no tienen obligacion publica de
rendir cuentas y que aplican las NIIF completas para reconocimiento, medicion y
presentacién. Busca aliviar la carga informativa manteniendo la utilidad de la
informacioén para los usuarios. Entrard en vigor el 1de enero de 2027, permitiéndose su
adopcidén anticipada.

Modificaciones a la NIC 21 — Falta de Intercambiabilidad

En agosto de 2023, el IASB emitié modificaciones a la NIC 21 para abordar situaciones
en las que una moneda no es intercambiable en otra. Estas enmiendas proporcionan
una guia para identificar y contabilizar tales circunstancias, asegurando una
representacion fiel de los efectos de la falta de intercambiabilidad en los estados
financieros. Seran efectivas para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de
2025, con opcidn de aplicaciéon anticipada.

Modificaciones a la NIIF 7 vy NIIF 9 — Clasificacién y Medicién de Instrumentos
Financieros

En mayo de 2024, el IASB introdujo modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7 tras una revision
posterior a la implementaciéon. Estas enmiendas abordan:
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e Baja de pasivos financieros mediante pago electrénico: Proporcionan
directrices sobre cuando dar de baja un pasivo financiero liquidado mediante
transferencia electrénica.

o Clasificacion de activos financieros: Aportan claridad sobre la evaluacion de los
términos contractuales de los activos financieros para determinar si
representan acuerdos de préstamo basicos.

o Revelaciones adicionales: Requieren informacidn mas detallada sobre
inversiones en instrumentos de patrimonio y términos contractuales que
puedan alterar los flujos de efectivo.

Estas modificaciones entraran en vigor el 1 de enero de 2026, permitiéndose su
aplicacion anticipada.

2.19.4. Nueva normatividad emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Sostenibilidad (ISSB por su sigla en inglés) que aun no ha sido incorporada
al marco contable aceptado en Colombia

NIIF S1 - Requisitos generales para la divulgaciéon de informacién financiera
relacionada con la sostenibilidad.

Este estandar incluye el marco central para la divulgacion de informacién material
sobre riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad a lo largo de la
cadena de valor de una entidad.

NIIF S2 - Divulgaciones relacionadas con el clima.

Esta es la primera norma tematica emitida que establece requisitos para que las
entidades divulguen informacion sobre riesgos y oportunidades relacionados con el
clima.

2.20. Estimados Contables

En la preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NCIF la Administracion
elabora y considera juicios, estimaciones y supuestos contables significativos que
impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como en
la determinaciéon y revelacion de los activos y pasivos contingentes a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa. Dichas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados basados en experiencias pasadas y otros factores,
incluyendo expectativas de futuros eventos que se esperan bajo circunstancias
actuales.

El siguiente es un resumen de los principales estimados contablesy juicios hechos por
la Compania en la preparacién de los estados financieros:
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Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Un activo estara contabilizado por encima de su importe recuperable cuando su valor
en libros exceda del valor que se pueda recuperar del mismo a través de su utilizacion
o de su venta. Sieste fuera el caso se reconoce una pérdida por deterioro del valor de
los activos.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los
costes para la venta y el valor en uso.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro, se definié como unidad generadora de
efectivo a la Compafia como una sola, al final del cierre del ejercicio anual se calculan
los siguientes indicadores de deterioro de dicha unidad:

e Cuando la entidad presente un exceso del patrimonio técnico en funcidon
patrimonio adecuado inferior al 10% del adecuado.

e Cuando el capital minimo acreditado de la entidad quede por debajo de capital
minimo requerido o el exceso del capital se encuentre por debajo del 30% del
requerido.

Cuando se presenten alguno de los anteriores indicadores de deterioro y se concluya
gue la unidad generadora de efectivo representa menores beneficios econdmicos
futuros, el valor en libros se reducira hasta que alcance su valor recuperable, esa
reduccién es una pérdida por deterioro de valor y se reconoce en los resultados contra
el deterioro de valor acumulado.

Con independencia de los anteriores indicadores, anualmente se evalla el valor de uso
de los siguientes activos a fin de determinar si el activo producira suficientes beneficios
econdmicos futuros:

e Activos intangibles con vida Util indefinida.
e Activos intangibles que todavia no estan en uso (estan en desarrollo).
o Propiedadesy equipo.

La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros que
sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta
informacién financiera.

Vidas utiles de propiedades y equipo

La determinacion de la vida util econdmica de las propiedades y equipo esta sujeta a
la estimaciéon de la administracion de la Compania respecto del nivel de utilizacién de
los activos, asi como de la evolucion tecnoldgica esperada. La Compania revisa
regularmente la totalidad de sus tasas de depreciacion para tener en cuenta cualquier
cambio respecto del nivel de utilizacién, marco tecnoldgico y su desarrollo futuro, que
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son eventos dificiles de prever, y cualquier cambio podria afectar los futuros cargos de
depreciacion y los montos en libros de los activos.

Impuesto sobre la renta y complementarios

La Companfia estad sujeta a las regulaciones colombianas en materia impositiva y los
montos provisionados para el impuesto sobre la renta y complementarios son
determinados por la interpretaciéon de la normatividad vigente. La Compania evalda
el reconocimiento del impacto tributario por diferencias de criterio que puedan surgir
con la autoridad fiscal derivadas de la revisién de declaraciones que no han cumplido
el término de firmeza cuya medicién se basa en estimaciones gue deban ser
cancelados a futuro.

Los pasivos reales pueden diferir de los montos provisionados generando un efecto
negativo en los resultados. Cuando el resultado tributario final de estas situaciones es
diferente de los montos que fueron inicialmente registrados, las diferencias impactan
el impuesto a las ganancias del periodo que se materializa este hecho.

Provisiones

La Companfia realiza estimaciones de los importes a liquidar en el futuro, incluyendo
las correspondientes obligaciones contractuales, litigios pendientes u otros pasivos.

Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias
actuales, proyecciones de acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos
financieros de dichos acontecimientos.

Estimacion de valores razonables

El valor razonable es una medicién basada en el mercado y su objetivo es estimar el
precio al que tendria lugar una transaccién para vender un activo o transferir un pasivo
entre participantes del mercado en la fecha de la medicién en condiciones de
mercado presentes.

De conformidad con la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable, la entidad estima el valor
razonable de sus activos y pasivos utilizando técnicas de valoracién apropiadas a las
circunstancias y para las cuales exista informacidn suficiente y disponible. Estas
técnicas de valoracidon consideran los distintos enfoques permitidos por la norma,
incluyendo el enfoque de mercado, el enfoque del costo y el enfoque del ingreso,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos
no observables, con el fin de reflejar el precio que se recibiria por vender un activo o se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del
mercado en la fecha de medicién.

La Compafia tiene activos y pasivos financieros que se transan en mercados activos
como las inversiones negociables, inversiones disponibles para la venta y derivados, el
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valor razonable de estos los determina, a través de metodologias de valoraciéon, PIP
Colombia el proveedor de precios de la companfia autorizado por Superintendencia
Financiera de Colombia.

La Compania calcula diariamente el valor razonable de las inversiones negociables y
disponibles para la venta usando la informacidon de precios suministrados por el
proveedor de precios; para los casos en que no exista para el dia de valoracion, precios
de intercambio, se efectua la valoracidn en forma exponencial a partir de la tasa
interna de retorno, siendo necesario reportar dichas inversiones al proveedor de
precios para gue el mismo publique informacidn para su valoracion.

Las inversiones para mantener hasta el vencimiento se valoran en forma exponencial
a partir de la tasa interna de retorno calculada en el momento de la compra, sobre la
base de un afno de 365 dias, para el caso de los titulos que en sus condiciones de
emision se haya establecido el empleo de un valor como indicador o que incorporen
opciones de prepago, la tasa interna de retorno se recalcula cada vez que cambia el
indicador o los valores de los flujos futuros.

Los titulos o valores denominados en moneda extranjera, o unidades de valor real UVR
u otras unidades, primero se determina por el valor de mercado en su moneda o
unidad de denominacién, de acuerdo con el precio suministrado por PIP Colombia
proveedor de valoracién de la compania

Las participaciones en carteras colectivas y en titularizaciones estructuradas a través
de fondos o de patrimonios autdnomos se valoran teniendo en cuenta el valor de la
unidad, calculado por la sociedad administradora, el dia inmediatamente anterior a la
fecha de valoracidén, aun cuando se encuentren listados en bolsas de valores de
Colombia.

Los valores participativos inscritos en el RNVE vy listados en bolsas de valores en
Colombia se valoran de acuerdo con el precio determinado por los proveedores de
precios de valoracion autorizados por la SFC.

Los demads titulos y/o valores participativos que marquen precio en el mercado
secundario y los valores representativos de participaciones en fondos bursatiles, se
valoran de acuerdo con el precio suministrado por el proveedor de precios para
valoracion autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Los valores participativos no inscritos en las bolsas de valores se valoran por el precio
gue determine el proveedor de precios y para los casos en que no exista para el dia de
valoracion precios, dichas inversiones se valoran tal como se describe a continuacion:

e Cuando el proveedor de precios designado como oficial para el segmento

correspondiente no cuenta con una metodologia de valoracién para estas
inversiones, la Compania aumenta o disminuye el costo de adquisicion en el
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porcentaje de participacidn que corresponda al inversionista sobre las
variaciones subsecuentes del patrimonio del respectivo emisor.

o Para el efecto, la variacidon en el patrimonio del emisor se calcula con base en
los Estados Financieros certificados con corte a 30 de junio y a 31 de diciembre
de cada ano. Sin embargo, cuando se conocen Estados Financieros certificados
mMas recientes, los mismos se utilizan para establecer la variacién en mencion.

Los valores participativos que cotizan en bolsas de valores del exterior se valoran de
acuerdo con el precio determinado por los proveedores de precios de valoracion
autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Jerarquias del valor razonable

La NIIF 13 -Mediciéon del valor razonable-, establece los elementos que permiten que
dicho valor sea comparable y consistente; requiere que su calculo se realice con base
en variables objetivas y observables, y en caso de ausencia de éstas, como por ejemplo
gue no exista un precio en el mercado para transacciones similares, establece la
posibilidad de tomar en cuenta otras variables denominadas no observables.

La Companfia, calcula el valor razonable de sus instrumentos financieros con precios
de Nivel 1, segun la informacién del proveedor de precios de valoracion PIP Colombia,
entidad que se encuentra autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para los datos de entradas de Nivel 2, que son entradas diferentes a los precios
cotizados incluidos en el Nivel 1, los cuales son observables para el activo, ya sea directa
o indirectamente. utilizando la informacién asi: La publicada por los Administradores
de los Fondos de Inversiones Colectiva, la publicada por el proveedor de precios PIP
para los fondos del exterior, cuya fuente original es Bloomberg.

Las entradas de Nivel 3, existen datos de entrada que no son observables ni
disponibles, pero que son utilizados para la medicidn, en este nivel encontramos las
Acciones que no cotizan en bolsa 0 que no se encuentran registradas en los mercados
de activos o de pasivos patrimoniales. Los precios no son proporcionados por un
proveedor especifico. se requiere que el emisor provea informacién especifica del
patrimonio para su calculo.

La jerarquia para la medicion del valor razonable considera tres niveles:
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Nivel 1

| Con base en precios cotizados en mercados activos,
principales y mas ventajosos, que la Compafia puede
acceder en la fecha de la medicién

> Nivel 2
Jerarquias para la ) . .
e eiteal s L VA a1 |Con base en precios cotizados en mercados no activos y

razonable usando técnicas de valoracion distintas a los precios de
cotizacién para activos y pasivos similares.

Nivel 3

L Con base en calculos financieros y técnicas de
valoracién internas estimadas por La Compafiia y que
no son observables en el mercado.

No se han presentado transferencias entre niveles de jerarquia durante lo corrido del
afno 2025.

A continuacidén, se muestra la clasificacion de las inversiones medidas a valor
razonable y a costo amortizado, por jerarquia al cierre de los periodos:

e |nversiones a valor razonable:

2025 2024
Nivel 1
Instrumentos Renta fija:
Otros emisores nacionales 57.649 44739
Otros titulos emitidos por gobierno nacional 6.077 1214
Renta variable:
Emisores nacionales 16.650 20.949
Emisores nacionales FIC cerrados 1.425 11.282
Emisores extranjeros 2847 3.083
Total Nivel 1 94.648 81.267
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2025 2024
Nivel 1
Nivel 3
Emisores nacionales 1 1
Total Nivel 3 1 1
Total $ 94.649 81.268
e Inversiones a costo amortizado:
Nivel 1 2025 2024
Instrumentos Renta fija:
Emisores extranjeros 12.426 12.228
Otros emisores nacionales 8.338 8.342
Otros titulos emitidos por gobierno nacional 20.241 27.147
Emisores nacionales 3.765 3.766
Total $ 44,770 51.483

En la Nota 4 - Activos financieros de inversion, se detallan las inversiones a valor
razonable con cambios en resultados, inversiones a costo amortizado e instrumentos
de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ACTIVOS
3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Representa el dinero en efectivo y los fondos en cuentas bancarias a favor de la
Companhia. El detalle del efectivo al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es:

2025 2024
Efectivo en caja 1 1
Bancos nacionales ! 2.383 1.403
Bancos extranjeros @ 691 115
Total efectivo y equivalentes de efectivo 3.075 1.519
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Los bancos del pais mantienen la calificaciéon al 31 de diciembre de 2025 y 2024

Bancos Nacionales 2025 2024 Calificacion Calificadora
Bancolombia 98 224 AAA FITCH
Banco de Bogota 2.095 662 AAA BCR
Banco de Occidente 38 41 AAA FITCH
Banco Sudameris 43 52 AAA V&R
Itau Corpbanca Colombia 109 424 AAA BRC

2.383 1.403

La Compania tiene restriccion de recursos por embargos y no se puede disponer de
estos recursos dado que estan congelados como consecuencia de medidas cautelares
(embargos), los saldos ascienden a:

Banco 2025 2024
Bancolombia 0] 140
0 140

El Banco de Bogota (Miami) banco del exterior cuenta con una calificacion AAT al 31 de
diciembre de 2025y 2024:

Bancos Extranjeros 2025 2024 Calificacion

Banco de Bogota International (Miami) 691 15 AA1
691 15

0 Para el cierre de 2025 con respecto al 2024, se presentdé un aumento del 70% en
cuentas de moneda nacional, debido a que en cierre de afo se presentaron mayores
abonos principalmente en la cuenta de Banco de Bogota utilizada para atender
compromisos del negocio.

@ Para el cierre de 2025 con respecto al 2024, se presentd un aumento del $576
millones en cuentas de moneda extranjera, este aumento, se origina principalmente
por un aumento en los depdsitos e intereses pagados en la cuenta bancaria de Banco
Bogota Miami Agency.

Al cierre del periodo que se informa, la Compania ha reclasificado las partidas en
conciliaciones bancarias de acuerdo con su naturaleza: Los abonos pendientes por
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legalizar y cheques girados no cobrados se reclasifican al pasivo, mientras que las
notas debito pendientes de legalizar y abonos no registrados en bancos al activo
dentro del rubro otras cuentas por cobrar.

Clasificacion Partidas Bancarias 2025 2024
Abonos pendientes de legalizar (553) (336)
Abonos no registrados en bancos 144 13
Cheques girados no cobrados (29) (M
(438) (234)

4. Activos financieros de inversion

El detalle de las inversiones al 31 de diciembre de 2025 y 2024, fueron calificadas de
acuerdo con lo establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia y se
realizaron en cumplimiento de lo establecido en el Decreto 2555 de 2010 y sus
reglamentarios, Decreto 2953 de 2010 y Decreto 2103 de 2016:

2025 2024
Lz\;ilrf;%r;is a valor razonable con cambios en 94 648 81267
Inversiones a costo amortizado 44770 51.483
Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI 1 1
Total 139.419 132.751

La composicion de los activos financieros por madurez y plazo al corte del 31 de
diciembre de 2025 es:

Estados financieros

Periodc.a’de Valor Costo

Maciluracu.:n de Razonable Part. Amortizado Part. Valor total Part.

las inversiones
Activos sin Vcto. (¥) 30.922 32,67% 0] 0,00% 30.922 22,18%
Entre Oy 90 dias 4,108 4,34% 0 0,00% 4,108 2,95%
Entre 91y 180 dias 3705 391% 2.004 4,48% 5.709 4,09%
Entre 181y 365 dias 1.000 1,05% 3.065 6,85% 4.065 2,92%
Entre1y 2 afios 7.502 7.93% 7.827 | 17,48% 15.329 10,99%
Entre 2 y 3 afos 7.335 7.75% 989 2.21% 8.324 597%
Entre 3y 5 afos 23761 251% 9.459 21,12% 33220 23,83%
Entre 5y 7 afios 5329 5,63% 102 0,23% 5.43] 3,90%
Mayor a 7 afos 10.986 11,61% 21324 |  47,63% 32310 2317%
Total general 94.648 44.770 100,0% 139.418

O (Incluye Acciones, FIC, Fondos Mutuos, y Fondos Inmobiliarios)
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La composicion de los activos financieros por calificacion al corte del 31 de diciembre

de 2025 es:
Valor total
Calificacion RaZ:I!\:rble *Part. Amc;:tsitz: do *Part. _por *Part.
Calificacion
AAA 85.108 | 89,92% 20.414| 45,60% 105.522 | 69,07%
Nacién 349 0,37% 12426 | 27,75% 12.775 9,44%
AA+ 1.948 2,06% 4529 10,12% 6.477 6,97%
AA - 0] 0,00% 3765 8,41% 3765 1,50%
AA 894 0,95% 2.629 5,87% 3.523 2,64%
A+ 1.270 1,34% 0 0,00% 1.270 0,76%
A- 0 0,00% 1.007 2,25% 1.007 0,76%
Sin calificacién 859 0,91% 0 0,00% 859 0,00%
No requiere 3.609 3,81% 0] 0,00% 3.609 9,30%
Acciones 0,64% 0,00% 0,32%

Total general 94.648 100,00% 44.770 100,00% 139.418 100,00%

(*) El porcentaje de participacion se mide como la proporcién de los titulos asociados a cada calificacion sobre el total
de las inversiones en TITULOS DE DEUDA asociados a cada rubro (Valor Razonable, Costo Amortizado y Total).

Respecto a la distribucién por calificacion, se observa que el 89,92% de las inversiones
a valor razonable se encuentra con calificaciéon AAA, mientras que el 2,06% esta
calificado como inversiones AA+. Para las inversiones a costo amortizado el 45,6% son
calificadas como AAA, el 27,76% pertenecen a la categoria de emisiones del Gobierno
Nacional y el 10,12% esta calificado como inversiones AA+. En términos generales el
89,5% de los titulos se encuentran en inversiones AAA, AA+y Gobierno Nacional.

La clasificaciéon de los activos financieros de acuerdo con la jerarquia del valor
razonable se presenta en la nota 2.20 Estimados Contables - Jerarquias del valor
razonable. Los riesgos asociados a los activos financieros se presentan en la nota 41
Gestion de Riesgos, acapite “Sistemmade Administracionde Riesgode Mercado
(SARM)".

4.1. Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

El detalle al 31 de diciembre de 2025 y 2024 de las inversiones a valor razonable con
cambios en resultados es:

2025 2024
Titulos de deuda publica garantizados por la Nacion 349 306
Titularizaciones de cartera hipotecaria 476 1.211
Tltulos.de d_euda emitidos por entidades vigiladas por £0214 26.359
Superfinanciera
Otros titulos de deuda publica 5728 908
Titulos de deuda cuyo emisor sea entidad no vigilada 4156 4116

por Superfinanciera
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2025 2024
Titularizaciones diferentes de cartera hipotecaria 2.803 3.053
Inversmnes. a valor (:’)azonable instrumentos 63.726 45.953
representativos de deuda
Acciones de alta y media bursatilidad 611 419
Participaciones en fondos de inversién colectiva FIC “s 25.338 29.936
Titulos participativos o mixtos derivados de procesos de
titularizacidn cuyos activos subyacentes sean distintos 2126 1.876
a cartera hipotecaria
Partmpagon fondos mutuos de inversion 5847 2083
internacionales
Inve.r5|on.es o a valor razonable instrumentos de 20.922 35.314
patrimonio
Total Inversiones a valor razonable con cambios en 94.648 81.267

resultados

0 Las inversiones en renta fija a valor razonable titulos de deuda tuvieron un
incremento de 39%, explicado por disminucién por vencimientos en bonos y titulos
hipotecarios en un 61%, compra de titulos emitidos por entidades vigiladas SFC en un
38% y la compra de otros titulos deuda publica del 530% por ejecucion de estrategia
en renta fija. Estos instrumentos, caracterizados por su estabilidad y rendimiento,
responden a una estrategia de inversidon conservadora y diversificada, orientada a
preservar el capital y asegurar rentabilidad sostenida en el tiempo.

@ En las inversiones en titulos participativos la compania presentd una disminucién de
12%. Se valorizaron posiciones en acciones que mostraron un aumento del 46%, los
saldos de los FIC s disminuyeron 15% para atender los compromisos propios del
negocio, respecto de los fondos inmobiliarios tuvieron una variacion del 0,2%
manteniendo su valor de mercado. Este comportamiento refleja el impacto de las
condiciones de mercado sobre los instrumentos de renta variable y la sensibilidad de
estas inversiones frente a factores econdmicos y financieros externos.

4.2. Inversiones a costo amortizado

El detalle de las inversiones a costo amortizado (Inversiones en titulos para mantener
hasta su vencimiento) por tipo de titulo al 31 de diciembre de 2025y 2024 es:

2025 2024
Titulos de deuda publica interna y externa, 12.426 12.228
garantizados por la Nacion
Titulos de contenido crediticio derivados de procesos 0 141
de titularizacién de cartera hipotecaria
Titulos de deuda emitidos por entidades vigiladas por 10.071 15.115
SFC
Otros titulos de deuda publica 8.338 8.342
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2025 2024
Titulos de deuda garantizados por organismos 1.003 1.003
multilaterales de crédito
Titulos de deuda cuyo emisor sea una entidad no 10.170 11.891
vigilada por SFC
Titulos de deuda cuyo garante sean bancos del exterior 2762 2763
Total Inversiones a costo amortizado 44,770 51.483

Los activos reconocidos al costo amortizado no representan ningun riesgo debido a la
naturaleza de su clasificacion, método de valoracidén y a la capacidad financiera y
operativa de la Compafia para mantenerlas hasta su redencién. Los titulos clasificados
a costo amortizado no presentaron variacion significativa, a cierre del aflo 2025, estos
instrumentos muestran una disminucién del 13% frente a la posicidn del cierre de ano
2024 por vencimiento de titulos.

4.3. Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI

El siguiente es el detalle de las inversiones disponibles para la venta en titulos de
participacion al 31 de diciembre de 2025 y 2024

2025 2024
Eternit Colombia S.A. 1 1
Total acciones de minima bursatilidad ADR’s y GDR’s 1 1

4.4, Restricciones sobre el portafolio de inversiones

La informacién reportada en el cuadro de “Restricciéon de titularidad”, corresponde a
la aplicacion de embargos sobre instrumentos financieros que posee la compafia en
las distintas entidades financieras, los cuales tienen origen en las medidas cautelares
emitidas por los juzgados, con ocasion de procesos contra Seguros de Vida del Estado
S.A.

Los depdsitos de valores de Colombia DECEVAL S.A.,, DCV del Banco de la Republicay
demas entidades que administran y custodian estos activos, con pleno conocimiento
de la medida cautelar realizan las anotaciones o registros en las cuentas de la
compafia limitando la trasferencia de los activos que son objeto de embargos.

2025 2024
Saldo Inicial 0 28
Neto de Embargos 0 (28)
Saldo Final o 0
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Para el cierre de diciembre 2025, no se presentaron valores por medidas de embargos
que limitaran la negociacion de titulos valores de propiedad de la Compania.

4.5. Cambios en el valor razonable de los activos de inversion

Durante el 2025, se mantuvo un proceso des inflacionario lento y menor a lo esperado
por los mercados, la inflacion americana termino en un 2,7% afno vs ano, que aun se
mantiene por encima de la meta de la FED- y ligeramente por debajo del dato del
2024 que fue de 2,9% YoV, esto hizo que las decisiones de politica monetaria fueran
menos agresivas y cerramos el ano con una tasa del REPO de 3,5% - 3,75% con su
dltimo recorte de 25 pbs en diciembre de 2025. Esto como consecuencia de las
politicas arancelarias que implicarian mayores costos de importacion, el alto déficit
fiscal y un mercado laboral que aun continua fuerte.

Las acciones americanas mantuvieron un desempeno soélido el S&P pasé de 5.881 al
cierre del 2024 a 6.845 puntos al 31 de diciembre de 2025 donde operaron y marcaron
niveles maximos histdricos, y se evidencidé que las acciones en la mayoria de los
mercados como China, América Latinay Europa mostraron retornos interesantes. Por
su parte los USIOTY se estabilizaron pasando del 4,56% al 4,16% al cierre del afo
mostraron valorizaciones limitadas para los bonos.

A nivel local, los principales catalizadores fueron, por una parte, la postura del banco
de republica en bajar la tasa de interés 25 pbs durante el ano, la cual termind en 9,25%-
anticipando posibles presiones inflacionarias derivadas del incremento del salario
minimo 23% decretado por el gobierno a partir de enero 2026. Segundo, la
intervencion de las operaciones de deuda publica realizada por el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico que permitié mejorar el perfil del costo de la deuda en el
corto plazo y realizar una recomposiciéon de la deuda externa en délares para
cambiarla por deuda mas barata en otras monedas como francos suizos y euros. A
nivel interno el mercado de TES también se vio afectado por los canjes de deuda
realizados por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, presentando volatilidades
importantes durante el ano 2025, sin embargo, fue un mercado que se mantuvo
lateral, lo que no permitid un mejor desempeno de la deuda nacional e impacto
también la deuda corporativa que ya mantenia niveles bajos de operacion e iliquidez.

Finalmente, al cierre del aflo 2025 continua el déficit fiscal y se prevé un mayor
crecimiento dadas las politicas impulsadas por el gobierno.

Para la compania, en el portafolio de renta fija clasificado a valor razonable se alcanzd
una ejecucion 123,67% de los ingresos proyectados principalmente en deuda privada
tasa fija.

Los activos reconocidos al costo amortizado no representaron ningun riesgo debido a
la naturaleza de su clasificacidon, método de valoracién y la capacidad financiera y
operativa de las companias para mantenerlas hasta su redencidn.
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4.6. Deterioro de Inversiones

El siguiente es el movimiento de las cuentas por cobrar por incumplimiento o
terminacion anticipada en operaciones repo por los anos:

2025 2024
Cuentas por cobrar en operaciones repo 354 368
deterioro sobre posiciones activas (354) (368)
(0] (o)

2025 2024
Saldo de deterioro al 1de enero (368) (382)
Reintegro provision de inversiones del afio 14 14
Saldo del deterioro al 31 de diciembre (354) (368)

Durante el 2025 se recuperaron los saldos de deterioro que tenia la compania en las
operaciones con Interbolsa, estas recuperaciones se realizaron en la medida que
Interbolsa hizo el pago a los acreedores con su respectiva venta de activos durante el
afo.

5. Cuentas por cobrar actividad aseguradora

Las cuentas por cobrar propias de la actividad aseguradora contienen valor de las
primas pendientes de recaudo, el saldo a favor de la Compania por las operaciones
desarrolladas con los reaseguradores y el saldo neto por cobrar derivado de las
operaciones con coaseguro.

Las cuentas por cobrar a reaseguradores registran los saldos netos por Compania
reaseguradora que resultan a favor de la Compania, por concepto de las operaciones
de reaseguros cedidos al exterior; automaticos facultativos y exceso de pérdida.

Las cuentas por cobrar a Coaseguradores, registra los saldos netos a favor de la
Compania, que resultan de las cesiones y/o aceptaciones en coaseguro por concepto
de las primas recaudadas, siniestros, remuneraciones a intermediarios, comision de
administracién y otras erogaciones que se deriven de las operaciones de coaseguro.

Las cuentas por cobrar de actividad aseguradora y otras cuentas por cobrar no
devengan intereses y su plazo de pago es de contado.

El saldo de las cuentas por cobrar actividad aseguradora al 31 de diciembre de 2025y
2024 es:
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2025 2024
Primas por recaudar 14.076 11.766
Reaseguradores exterior cuenta corriente @ 1.348 1.863
Coaseguradores cuenta corriente aceptados 36 12
Coaseguradores cuenta corriente cedidos 365 2
Deterioro cuentas por cobrar actividad aseguradora ©® (1.240) (967)
Total cuentas por cobrar actividad aseguradora 14.579 12.676

0 Las primas por recaudar muestran un incremento de $2.310 millones equivalente a
un aumento del 20% en comparacion con diciembre de 2024, crecimiento dado
especialmente en las primas directas que aumentaron $2.550 millones,
principalmente en el ramo de Vida Grupo debido a la emision presentada para este
ramo en |lo transcurrido del afo.

@ La cuenta de reaseguradores exterior cuenta corriente, presenta una disminucion
del 28% en comparacion a diciembre 2024, dicha disminucion corresponde a
recuperaciones de saldos con reaseguradores que disminuyeron el saldo pendiente
de la cartera.

I Al 31 de diciembre de 2025, el importe del deterioro asciende a $1.246 millones, que
comparados a los $967 millones reflejados a 31 de diciembre de 2024, muestran un
incremento del deterioro por $279 millones. El deterioro y recuperaciones de las
cuentas por cobrar actividad aseguradora se incluyen en la linea de “Otros ingresos y
gastos de seguros, neto” del Estado de Resultados. A cierre del aflo 2025, el
incremento del deterioro de cartera esta relacionado al incumplimiento en acuerdos
de pago principalmente en los ramos de Vida grupo y Colectivo Vida.

Los cambios en deterioro de cuentas por cobrar actividad aseguradora se describen
asi:

Deterioro de:

Reaseguradores Primas e Iva

cuenta corriente por recaudar

Al 31 de diciembre de 2023 (5) (1.498)

Recuperaciones 2 713 715
Deterioros O (459) (459)
Castlgos 280 280
(3) (964) ll (967
Recuperaciones 386 390
Deterioros (1) (739) (740)
Castigos 71 71

Al 31 de diciembre de 2025 (O) (1.246) B (1.246)

La Compahia no mantiene ninguna garantia como seguro de cobro.
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6. Otras cuentas por cobrar

Los saldos pendientes de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2025 y 2024

son:
2025 2024
Fondos interasociados con Seguros del Estado 0 139
Préstamos a empleados 23 24
Intermediarios de seguros 2 12
Cuentas por cobrar diversas 151 n2
Deterioro otras cuentas por cobrar (2) (12)
Total otras cuentas por cobrar 174 275

Las otras cuentas por cobrar presentan una disminucién de $101 millones frente a
diciembre de 2024, explicada principalmente por los fondos interasociados con
Seguros del Estado. Al cierre de 2025, dichos fondos pasaron a representar un pasivo
asociado a los recaudos por productos y servicios de esta compafia, razén por la cual
se reclasifican y se presentan dentro del rubro de otras cuentas por pagar

Adicionalmente, se evidencia una disminucidn en las cuentas por cobrar a
intermediarios, derivada de abonos efectuados al cierre del aflo 2025. Por su parte, las
cuentas por cobrar diversas registraron un leve aumento, por un monto aproximado
de $39 millones.

7. Cartera de Créditos

Registra el valor de los préstamos otorgados por la Compafia. En la estructura de la
cartera de créditos se han considerado los principios y criterios generales para la
adecuada evaluacion de los riesgos crediticios, teniendo en cuenta los parametros
establecidos en el capitulo XXXI| de la Circular Basica Contable y Financiera “Sistema
Integral de Administracion de Riesgos (SIAR)” (Circular Externa 100 de 1995).

Los saldos pendientes de la cartera de créditos al 31 de diciembre de 2025 y 2024 son:

2025 2024
Sobre pdlizas de vida 465 471
Intereses 32 39
Deterioro (5) (5)
492 505

Aquellos asegurados que posean productos del ramo vida individual que generen
valores de rescate tales como Makxivida, Vivavida, Futuro Seguro y Siempre Vida,
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podran obtener un préstamo hasta por el 90% de los Valores de Rescate que
correspondan al acumulado de la anualidad inmediatamente anterior a la fecha del
préstamo y que aparecen en la cotizacidn que sirvié de base para la expediciéon de la
podliza, por tratarse de un préstamo de libre inversion, la Aseguradora de Vida cobra un
interés fijo anual el cual estda determinado por el DTF, dicho préstamo puede ser
prorrogable por anualidades en las cuales se cobra el mismo interés inicial.

Para el ano 2025. El deterioro de la cartera de créditos presenta variaciones minimas
gue no se visualizan dentro de las cifras presentadas en millones de pesos.
8. Reservas técnicas parte reaseguradores

Se registra el valor de las reservas técnicas a cargo de los reaseguradores del exterior.
El siguiente es el activo por reaseguro que posee la compafia a 31 de diciembre de

2025:
2025 2024

A‘Ct.IVO por rgasegug:udores del exterior reserva para 1907 5035
siniestros avisados
Actlvo por rease%t).lradores del exterior reserva de 14.357 12,477
riesgos en curso
AC‘T_IVO po(g) reaseguro reserva para siniestros no 1609 1950
avisados
Deterioro del activo por reservas a cargo de
rease (4) (2) (1)

guradores
Total 17.871 16.461

0 La variacién en la reserva de siniestros avisados se da principalmente por el ramo
Vida Individual (disminucién por $453 millones), esto debido a la dindmica propia de
reclamaciones en el ramo (segun las condiciones explicadas en la nota 18 — Pasivos por
contratos de seguros), dentro de los principales factores de la disminucidn de reserva
de este ramo se encuentra la prescripcion de un siniestro del afno 2023 y un valor de
indemnizacion relevante por incapacidad total por cerca de $420 millones con una
parte cedida de $245 millones. Accidentes personales aumenta ($317 millones) por
aviso de siniestros de pdlizas estudiantiles expedidas en el primer trimestre del ano.
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La composicion del activo por reaseguro siniestros avisados es:

2025 2024
Accidentes personales 317 0
Colectivo vida 148 206
Vida grupo 626 560
Vida individual 816 1.269
1.907 2.035

@ |a variacion en la reserva de riesgo en curso correspondiente a la parte reasegurada
se incrementa principalmente por el comportamiento de las variables de inflacién y
salario minimo proyectadas para 2025. Este efecto impacta de manera directa el ramo
de Vida Individual, generando un aumento en la reserva por $936 millones.

Adicionalmente, el mayor volumen de expediciones en el ramo de Accidentes
Personales durante el afio tuvo un impacto de $583 millones en la reserva. A esto se
suman las suscripciones realizadas en el mes de diciembre para este mismo ramo, con
una afectacién al reasegurador por $810 millones.

Finalmente, durante el Udltimo trimestre del afo, en el ramo de Vida Grupo se
emitieron pdlizas derivadas de procesos de licitaciéon, lo que incrementd de forma
significativa la produccidon y la exposicidn del reasegurador. En consecuencia, a la
fecha se mantiene un nivel de riesgo permanente, dado que la vigencia de estas
pdlizas es mayoritariamente anual.

La composicion del activo por riesgos en curso parte reasegurador es:

2025 2024
Accidentes personales 1.040 457
Vida grupo 361 0
Vida individual 12.956 12.020
14.357 12.477

®) La reserva de siniestros no avisados disminuyd en $341 millones con respecto a
diciembre de 2024. Los ramos con mayor variacion son Vida Individual, que disminuyo
$724 millones y Colectivo Vida que disminuyd $272 millones, mientras que los ramos
de Accidentes Personales y Vida Grupo constituyeron reservas por $387 millones y
$278 millones respectivamente. Cabe anotar que, a partir del afo 2024, el ramo de
vida individual se le calcula esta reserva, esto de acuerdo con lo definido en el Decreto
2555 de 2020 y modificado con el Decreto 1531 de 2022.
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La composicion del activo por siniestros no avisados parte reasegurador es:

2025 2024
Accidentes personales 388 1
Colectivo vida 75 347
Vida grupo 931 653
Salud 2 12
Vida individual 213 937
1.609 1.950

“ El siguiente es el movimiento del deterioro de las contingencias a cargo de
reaseguradores por los anos:

2025 2024
Saldo anterior ) )
Recuperaciones de deterioros activos contingentes 4 2
Deterioro reservas técnicas parte reaseguradores (5) (2)
(2) (1)

El detalle del deterioro de las contingencias a cargo de reaseguradores por ramo como
se detalla a continuacion:

2025 2024
Accidentes personales (1) 0
Vida grupo (1) (1)
(2) M

9. Activos por impuestos corrientes

El siguiente es el detalle de los activos por impuestos corrientes, al 31 de diciembre de

2024 y 2025:
2025 2024
Anticipos de impuestos de industria y comerciol n 50
Retenciéon en la fuente @ 927 806
Sobrantes en liquidacién privada de impuestos® 40 0
978 856
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O Durante el afo 2025, la Compania realizd los pagos correspondientes a las
declaraciones anuales del Impuesto de Industria y Comercio (ICA) del ano gravable
2024. En dichas declaraciones se generaron anticipos que, conforme a la normativa
tributaria municipal aplicable, seran imputados en las declaraciones anuales del ICA
del ano gravable 2025. Estos anticipos fueron originados en las declaraciones
presentadas y pagadas en los siguientes municipios: Villavicencio, Sogamoso,
Rionegro, Monteria y Barrancabermeja. Comparado con el ano 2024, el valor
registrado presenta una disminucién, debido a que en el periodo 2025 no todos los
mMunicipios en los que se reconocieron anticipos en 2024 establecieron la obligacion
de realizarlos dentro de sus declaraciones anuales, lo cual redujo el monto total
reconocido por este concepto.

@ Al 31 de diciembre de 2025, se presenta un aumento respecto al afio 2024, originado
principalmente por el reconocimiento de autorretenciones de ICA, como
consecuencia de los cambios en las tarifas aplicables en algunos municipios,
(Municipio de Medellin pasando del 10 x 1000 al 1 x 1000. Municipio de
Barrancabermeja pasando del 5 x 1000 al 10 x 1000).

Adicionalmente, se evidencia un incremento en los rendimientos generados por
titulos de renta fija y fondos de inversién colectiva, los cuales son considerados para el
calculo de la autorretencion especial del impuesto sobre la renta.

) Corresponde a los saldos a favor originados en las declaraciones anuales del ICA del
ano 2024, las cuales fueron debidamente presentadas y pagadas en el 2025. Dicho
valor serd aplicado como saldo a favor en las declaraciones anuales de ICA
correspondientes al aflo 2025 de los siguientes municipios: Popayan, Manizales,
Valledupar, Pereira, Neiva, Tocancipa, Cartagena y Barranquilla.

10. Impuesto Diferido

Las diferencias entre activos y pasivos para propoésitos de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) aceptadas en Colombia y las bases tributarias
patrimoniales dan lugar a diferencias temporarias que generan impuesto diferido, el
cual fue registrado en los periodos 2025y 2024.

Para efectos de presentaciéon en el estado de situacidn financiera, se realiza la
compensacion de los impuestos diferidos activos y pasivos conforme a lo dispuesto en
el parrafo 74 de la Norma Internacional de Contabilidad - NIC 12 Impuesto a las

Ganancias:

2025 2024
Activo por impuesto diferido 2.43] 655
Impuesto diferido activo, neto 2.431 655
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El detalle del activo y pasivo por impuesto diferido como se muestra a continuacion:

2025 2024
Activo por impuesto diferido 3.995 2.002
Pasivo por impuesto diferido (1.564) (1.347)
Impuesto diferido activo, neto 2.431 655

A continuacién, se discrimina el movimiento neto del impuesto diferido por los
periodos terminados en 2025 y 2024:

2025 2024
Saldos al 01 de enero 655 554
Cargo al estado de resultados 1.775 101
Saldo al 31 de diciembre 2.431 655

El detalle de los movimientos reconocidos por impuesto diferido se discrimina en la
nota 38 — Impuesto a las Ganancias.

El incremento del Impuesto Diferido Activo frente al cierre de diciembre de 2024 se
explica principalmente por el impacto en la valoracidén de los Fondos de Inversiéon
Colectiva, como resultado de operaciones gue marcaron el precio de estos
instrumentos. En particular, el Fondo de Inversion Colectiva Inmoval presentd una
disminucion significativa en su valor de mercado. Este efecto fue compensado
parcialmente por otras partidas cuyo comportamiento financiero ha sido variable, en
linea con el panorama socioecondmico nacional e internacional, tales como las
inversiones medidas a valor razonable, la diferencia en cambio y los gastos con
incidencia futura en el Impuesto sobre la Renta y Complementarios (estimados,
activos fijos y arrendamientos financieros).

Adicionalmente, influyd el efecto derivado del incremento en la sobretasa del
impuesto de renta aplicable a entidades financieras, establecido por el Gobierno
Nacional mediante el Decreto 1474 de 2025, en el marco de las medidas tributarias
adoptadas para atender la Emergencia Econdmica declarada mediante el Decreto
1390 de 2025.

11. Costos de adquisicion diferidos

Los costos de adquisicion diferidos son las comisiones que se causan a favor de los
intermediarios al momento de la emisidn de las pdlizas, se constituye el cargo diferido
con abono al pasivo respectivo por el valor de la comisidn pactada y se amortiza en la
vigencia de la poliza.
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El saldo de los costos de adquisicion diferidos (Deferred Adcquisition Costs — DAC, por
sus siglas en ingles), al 31 de diciembre:

2025 2024
Comisiones a intermediarios de seguros 7.882 7.517
7.882 7.517

El movimiento de los costos de adquisicion diferidos para los periodos:

2025 2024
Saldo inicial 7.517 6.721
Causaciones 36.501 31.591
Amortizacion (36.137) (30.795)
7.882 7.517

El siguiente es el detalle por ramos de los costos adquiridos diferidos para los anos:

2025 2024
Accidentes personales 2.650 2.656
Colectivo vida 210 214
Vida grupo 1.405 1.063
Salud 28 17
Vida individual 3.589 3.567
7.882 7.517

La principal variacion corresponde al ramo de Vida Grupo, asociado a la evolucion del
negocio y mayores ventas en segundo semestre del ano.

12. Otros activos no financieros

Como otros activos no financieros se presentan principalmente los gastos anticipados
por los costos de reaseguro no proporcionales y los depdsitos para juicios ejecutivos
en instituciones autorizadas con motivo de los juicios o diligencias que se adelantan
ante las autoridades pertinentes.

El costo de contratos no proporcionales que se le reconoce a los reaseguradores se
amortiza durante la vigencia del contrato.

2025 2024
Costos de contratos no proporcionales 804 664
Depdsitos para juicios ejecutivos @ 10 100
Total otros activos no financieros 814 764
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0 Los costos de contratos no proporcionales aumentan en relacién con la emisiéon de
nuevos negocios facultativos. En cuanto a las negociaciones de los contratos de
reaseguro, estas se mantuvieron estables, sin presentar variaciones significativas en

términos y condiciones.

Los saldos pendientes y movimiento de causaciones y amortizaciones de costos
contratos no proporcionales al 31 de diciembre de 2025y 2024 son:

2025 2024
Saldo inicial 664 701
Adiciones 1.442 1.304
Amortizacion (1.302) (1.347)
804 664

@ Los depdsitos para juicios ejecutivos disminuyen un 90% frente al cierre del afo
anterior, esto obedecio a las gestiones adelantadas por la Compafia, como parte de
estrategias tendientes a la terminacidén de procesos.

13. Activos por derecho de uso

Las propiedades y equipo incluyen derechos de uso de contratos de arrendamiento,
en los que la Compania es el arrendatario, cuyos importes en libros en términos brutos

se muestran a continuacion:

2025 2024
Propiedad por derechos de uso 805 424
Depreciacién acumulada (157) (330)
648 88

El aumento del saldo neto de los activos por derecho de uso al 2025, se deriva de la
renovacion y ampliaciéon del contrato de arrendamiento donde opera la sucursal

Bogota.
2025 2024
Saldo al O1 de enero 424 411
Incorporaciones 805 0
Ajustes de medicién 0 13
Bajas (424) 0
Total, activos por derechos de uso 805 424
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Movimiento de la depreciaciéon acumulada 2025 2024

Saldo al O1 de enero (3306) (120)
Depreciacion del periodo (245) (216)
Bajas 424 0
Total, depreciacién acumulada (157) (336)

Durante los afos 2025 y 2024, la Compafia no capitalizdé costos por intereses. Los
vencimientos de los arrendamientos financieros oscilan entre 3y 5 anos.

En relaciéon con los derechos de uso registrados en las cuentas de propiedad, se han
registrado pasivos por arrendamiento financiero que se incluyen en la Nota 21 - Pasivos
por arrendamientos, y que tienen saldos al 31 de diciembre de 2025 por $675 millones
y al 31 de diciembre de 2024 por $111 millones.

14. Propiedades y equipo

La siguiente es la evolucion de la propiedad a 31 de diciembre:

2025 2024
Terrenos 2.205 2.205
Edificios 3.193 3.193
Depreciacion acumulada (7606) (703)
4.632 4.695

A continuacién, el movimiento de la depreciacién de edificios para los afos:

EDIFICIOS

Al 31 de diciembre de 2024 4.695
Depreciaciéon (63)
Al 31 de diciembre de 2025 4.632

Los activos de la Compafia se encuentran debidamente asegurados, con pdlizas de
todo Riesgo. Sobre los activos de la Compafia no existen hipotecas, ni han sido cedidos
en garantia prendaria.

Los gastos por depreciacion por valor de $63 para el aflo 2025 fueron cargados en los
gastos de administracion de la Compania. Los resultados del afo 2025 no incluyen
gastos por arrendamiento de inmuebles y ningdn activo de la Compania ha sido
otorgado como garantia de pasivos.
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PASIVOS

15. Cuentas por pagar actividad aseguradora

Las cuentas por pagar actividad aseguradora son principalmente las obligaciones a
favor de intermediarios, los siniestros liquidados por pagar, la cuenta corriente con
reaseguradoresy valores pendientes de giro a los tomadores de las polizas por diversos
conceptos.

Los saldos de cuentas por pagar de actividad aseguradora al 31 de diciembre de 2025

y 2024 son:
2025 2024

Obligaciones a favor de intermediarios 944 944
Siniestros liquidados por pagar @ 1.0M 620
Depdsitos para expedicion de pdlizas @ 1.899 99
Reaseguradores exterior cuenta corriente 941 894
Coaseguradores cuenta corriente aceptados 0 4
Coaseguradores cuenta corriente cedidos 365 1
Primas por recaudar de coaseguro cedido 46 56
Devolucidon de primas efectivas 130 127
5.336 2.745

0 Durante el afio 2025, la Compafiia registré un crecimiento sostenido en su actividad
comercial, impulsado principalmente por los ramos de Accidentes Personales y Vida
Grupo, no obstante, durante el periodo se mantuvo un comportamiento eficiente en
el pago de dichas obligaciones, lo que permitié que el rubro no presentara variaciones
en su saldo.

@ Elincremento en los siniestros liquidados por pagar obedece al comportamiento de
la liquidacién y pago correspondiente al cuarto y ultimo trimestre del aflo 2025. En
este periodo, los siniestros liquidados son, en su mayoria, girados durante las primeras
semanas del mes de enero de 2026. El ramo con mayor volumen de siniestros
liguidados por pagar corresponde a Vida Grupo, con cerca del 56% del saldo total de |la
cuenta, seguido de Accidentes personales con un 28%.

® El incremento de $1.800 millones en el saldo de cierre de los depdsitos para la
expedicion de pdlizas, frente al saldo registrado en diciembre de 2024, obedece a
abonos recibidos durante el mes de diciembre de 2025. Dichos recursos corresponden
a negocios de Accidentes Escolares y Vida Grupo, celebrados en el marco de procesos
licitatorios con entidades departamentales, cuyas polizas seran expedidas en el mes
de enero de 2026.

“ El aumento en la cuenta por pagar a coaseguradores obedece al reconocimiento de
primas correspondientes a negocios en coaseguro, que incluyen valores cedidos a
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reaseguradores pendientes de pago al cierre del periodo, principalmente a negocios
con entidades municipales y gubernamentales.

16. Otras cuentas por pagar

Los saldos de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2025y 2024 son:

2025 2024

Honorarios por pagar 57 261
Cuentas por pagar arrendamientos 0 21
Mantenimiento y reparaciones 18 17
Prometientes compradores de inmuebles @ 346 346
Proveedores 25 25
Cheques girados no cobrados 35 18
Otras cuentas por pagar ©® 553 469
Cuentas por pagar Fondos interasociados 754 0

1.788 1.157

0 La disminucién en el rubro de honorarios para el 2025, obedece al pago de una
factura causada a cierre del afo 2024 que fue cancelada a inicios del afo 2025 por
concepto de honorarios por servicios profesionales asociados a coberturas de pdlizas
de Vida.

@ El saldo por $346 millones de la cuenta de prometientes compradores, corresponde
al dinero recibido como pago del primer contado (Clausula 8) de la promesa de
compraventa realizada con el Instituto de Desarrollo Urbano IDU el 21 de marzo de
2019 respecto del inmueble ubicado en la Carrera 7 Nro.57-67. Este valor no presenta
cambios desde el ano 2020 dado que a la fecha continua pendiente el desarrollo del
proyecto TRASMILENIO por la Carrera séptima, el cual ha presentado retrasos y
demoras en su gjecucion debido a reveses judiciales y suspensiones temporales de la
licitaciones y ejecucion del proyecto, por este motivo el tramite de venta no se ha
finalizado.

®)as otras cuentas por pagar presentan un comportamiento consistente frente a los
saldos presentados a diciembre 2024, a cierre del ano 2025, se presenta un leve
aumento del 18% equivalentes a $84 millones en comparacion con diciembre de 2024,
esto se debe a pagos pendientes de facturas causadas durante el afo.

“ A cierre del afio 2025 los fondos interasociados representaron un pasivo en relacion
con los productos de la Compania Seguros del Estado.
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17. Beneficios a los empleados

El siguiente es el saldo de los beneficios a los empleados que la Compafia ha
registrado en los estados financieros al 31 de diciembre de 2025:

2025 2024
Nomina por pagar 25 14
Fondos de empleados 0 1
Caja compensacion familiar, ICBF y SENA 32 29
Fondos de pensiones 107 104
Retenciones y aportes de ndmina 0 24
Otros aportes laborales 2 2
Cesantias 307 300
Intereses sobre cesantias 37 36
Vacaciones 531 509
Total, beneficios a empleados 1.041 1.019

El aumento en los beneficios a empleados obedece principalmente al incremento del
pasivo vacacional y de los pasivos por pensiones y cesantias, como resultado del ajuste
salarial de la planta de personal.

18. Pasivos por contratos de seguros

Los pasivos por contratos de seguro, también conocidos como reservas técnicas de
seguros contempla la reserva de prima no devengada, reserva matematica, reserva de
seguro de ahorro con participacion, depdsitos a cargo de reaseguradores, reserva de
siniestros avisados y reserva de siniestros ocurridos no avisados.

Todas las reservas técnicas se contabilizan en el pasivo por su valor bruto, es decir, sin
descontar la parte a cargo del reasegurador. Las reservas respaldadas por
reaseguradores se cuantifican y contabiliza en el activo.

Los saldos pendientes de los pasivos por contratos de seguros al 31 de diciembre de

2025y 2024 son:
2025 2024
Reserva de prima no devengada @ 15.239 13.378
Reserva matematica -Vida individual @ 29.673 28.412
Reserva matematica -Riesgos laborales @ 25.880 24.559
Reserva seguro de vida de ahorro con participacion 340 346
Depodsito de reserva a reaseguradores del exterior 674 916
Reserva para siniestros avisados -Seguros de personas ©® 26.136 23.874
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2025 2024
Reserva para siniestros avisados -Riesgos laborales 2.596 2.072
Reserva siniestros no avisados -Seguros de personas 25915 24.479

126.453 118.036

Los pasivos por contratos de seguros por ramo al 31 de diciembre de 2025 y 2024 son:

Reserva de prima no devengada y matematica: 2025 2024
Accidentes personales 8.474 8.067
Colectivo vida 648 684
Vida grupo 5985 4.528
Salud 132 99
Vida individual 29.673 28.412
Riesgos profesionales 25.880 24.559
70.792 66.349

M El incremento de la reserva de prima no devengada por $1.861 millones se asocia
principalmente con el crecimiento en la produccién de los ramos Vida Grupo y
Accidentes Personales, este Ultimo con crecimiento estacional en el primer trimestre
de cada ano (Ner nota 26).

@ El crecimiento de la reserva matematica de Vida Individual y Riesgos Laborales
corresponde a la actualizacion de las notas técnicas de reservas para el ano 2025.

Reserva para siniestros avisados 2025 2024
Accidentes personales 13.970 9.337
Colectivo vida 1.764 1.635
Vida grupo 8.534 9.968
Salud 485 562
Vida individual 1.383 2.372
Riesgos profesionales 2.596 2.072
28.732 25.946

®) La reserva para siniestros avisados seguros de personas crece un 9% frente al ano
anterior y se ve afectada principalmente por el ramo Accidentes Personales, para este
ramo se presentd un aumento en la siniestralidad del 28%, situacién alienada al
comportamiento del ramo y al pico de emisiones de primas escolares del primer
trimestre de cada ano (Ver nota 27).
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Reserva para siniestros no avisados -Seguros de personas 2025 2024

Accidentes personales 6.898 4.870
Colectivo vida 1.736 2.421
Vida grupo 16.650 14.624
Salud 157 155
Vida individual 474 2.409

25.915 24.479

“ La reserva de siniestros no avisados de la Compafia aumenta en 2025 $1.436
millones frente al cierre de afio del 2024, principalmente por aumentos en las reservas
de los ramos de Accidentes Personales y Vida Grupo. Actualmente, y en el marco de
aplicacion de la metodologia basada en tridangulos semestrales de ocurrencia sobre la
base de incurridos, estos ramos presentan un aumento en su reserva producto de una
mayor expectativa del desarrollo siniestral.

En contraste, los ramos Vida Individual y Colectivo Vida presentan una disminucion en
sus reservas por valor de $1.935 millones y $685 millones respectivamente, variacion
asociada a la menos expectativa de desarrollo siniestral para estos ramos.

Las reservas a cargo de reaseguradores se presentan en el Estado de Situacion
Financiera dentro de los Activos. El siguiente es el detalle de las reservas técnicasy el
activo por reaseguro, sin considerar el deterioro, correspondiente al 31 de diciembre

de 2025:
A CARGO DE: TOTAL A

La Compaiia Reaseguradores 31/12/2025
Reserva de prima no devengada 15.239 0 15.239
Reserva matematica -Vida 15316 14.357 29.673
individual
Reserva matematica -Riesgos 55,880 0 55,880
laborales
Reserva ;e.gurg,de vida de ahorro 240 0 240
con participacion
Deposito de reserva a ' 674 0 674
reaseguradores del exterior
Reserva para siniestros avisados - 54929 1907 26136
Seguros de personas
Reserva para siniestros avisados - 5596 0 5596

Riesgos laborales
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A CARGO DE: TOTAL A
La Compaiiia Reaseguradores 31/12/2025

Reserva para siniestros no avisados

24.306 1.609 25915
-Seguros de personas

Total pasivos por contratos de
seguros

108.580 126.453

A CARGO DE: TOTAL A

La Compaiiia Reaseguradores 31/12/2024

Reserva de prima no devengada 12.921 457 13.378
Reserva matematica -Vida 16.392 12.020 28.412
individual

Reserva matematica -Riesgos 54559 0 54559
laborales

Reserva ;e.gurc')'de vida de ahorro 246 0 246
con participacion

Depdsito de reserva a ‘ 916 0 916
reaseguradores del exterior

Reserva para siniestros avisados - 51.839 5035 53874
Seguros de personas

Rgserva para siniestros avisados - 5072 0 5072
Riesgos laborales

Reserva para siniestros no avisados 52579 1950 54 479

-Seguros de personas

Total pasivos por contratos de

101.574 118.036

seguros

19. Ingresos diferidos en la sesion de reaseguro

El siguiente es el detalle de por ramo de los ingresos diferidos en la cesidon de
reaseguro de los periodos sobre los que se informa:

Ramo 2025 2024

Accidentes personales 280 N4

Vida Grupo 101 0
381 N4
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Estos movimientos obedecen al registro de los ingresos sobre cesiones de los
contratos de reaseguros, el cual se amortiza en funcién de la vigencia de las pdlizas
cubiertas.

El siguiente es el movimiento de causaciones y amortizaciones para los anos:

2025 2024
Saldo anterior N4 106
causaciones del periodo 861 105
amortizaciones del periodo (594) (97)
Saldo actual 381 N4

20. Impuestos por pagar

A continuacion, se reflejan los saldos por pagar por impuestos para los anos:

2025 2024
Impuesto a las ganancias 1.258 532
Impuesto de industriay comercio @ 1.267 1.088
Impuesto a las ventas por pagar © 152 137
Retenciones en la fuente “ 885 770
Total impuestos por pagar 3.562 2.527

0 El valor estimado del impuesto sobre la renta y complementarios correspondiente
al ano gravable 2025 sera declarado y presentado en abril de 2026, con pago en tres
cuotas, programadas para febrero, abril y junio conforme al calendario tributario
vigente.

Para el ejercicio 2025, el rubro de impuesto corriente presenta una variaciéon material
respecto del periodo inmediatamente anterior. Este comportamiento obedece al
resultado contable del ejercicio, el cual, tras la aplicacion de los ajustes normativos en
materia tributaria incluidas depuraciones fiscales, limitaciones de costos Yy
deducciones, conciliacién fiscal y demas componentes del marco juridico colombiano,
determind un mayor saldo estimado a pagar a la autoridad fiscal competente, la
Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN).

Al cierre de diciembre de 2024, la Compafia efectud el reconocimiento contable del
impuesto corriente estimado, correspondiente al ano gravable 2024, cuya declaracién
se presento el 14 de abril de 2025, y cuyo pago se ejecuto en las cuotas previstas para
los meses de febrero, abril y junio.
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@ Al 31 de diciembre de 2025, los impuestos por pagar de Industria y Comercio
presentan un incremento frente al aflo 2024, que obedece principalmente al
reconocimiento de las obligaciones causadas a dicha fecha, asi como al aumento en
las tarifario del impuesto de Industria y Comercio principalmente de Municipios de
Medellin, Sogamoso, Valledupar, Barrancabermeja y Yopal.

® El incremento del impuesto por pagar a las ventas, se asocia al reconocimiento del
impuesto sobre las ventas (IVA) correspondiente al VI bimestre del aflo 2025. En
comparacion con el ano 2024, se presenta un incremento, explicado principalmente
por el aumento en las ventas provenientes de operaciones gravadas durante el
periodo.

“ Al cierre del aflo 2025, las obligaciones fiscales presentan un incremento frente al
ano 2024, originado principalmente por el reconocimiento de las autorretenciones del
impuesto de Industria y Comercio (ICA), como consecuencia de los cambios en las
tarifas aplicables principalmente para los municipios de Medellin y Barrancabermeja.

21. Pasivos por arrendamientos

El siguiente es el detalle de los pasivos por arrendamientos de inmuebles al 31 de

diciembre:
2025 2024
Pasivos por arrendamiento de inmuebles 675 m
Total pasivos por arrendamientos 675 m

Se actualizaron los valores de los canones de arrendamiento en cumplimiento con las
clausulas de cada contrato.

2025 2024
Saldo al O1 de enero m 314
Incorporaciones 805 0
Ajustes de medicion 0 14
Abono por pagos de arrendamientos (280) (263)
Gastos por intereses 45 46
Total pasivos por arrendamiento 675 m

El aumento en los pasivos por arrendamientos de inmuebles se deriva de la
renovacion y ampliaciéon del contrato de arrendamiento donde opera la sucursal
Bogota.
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22. Provisiones

Los saldos de provisiones al cierre de los afos:

2025 2024
Litigios en proceso ejecutivo 1 1
Comisiones de Intermediacion 3104 2.586
Pasivos estimados y provisiones @ 3.334 3.277
6.439 5.864

Las comisiones estimadas a favor de intermediarios corresponden a la remuneracion
por el servicio de intermediacién, registrada en forma simultdnea con la expedicién de
la podliza. Esta comision se libera y se reclasifica a la cuenta por pagar real en el
momento del recaudo de las primas.

Comisiones de Intermediacién por ramo 2025 2024
Accidentes personales 436 529
Colectivo vida 301 210
Vida grupo 1.598 s
Salud 32 21
Vida individual 737 711
3.104 2.586

0 Para el aino 2025, se observd un incremento del 20%, equivalente a $518 millones,
impulsado principalmente por el ramo Vida Grupo, que registro un incremento por
$483 millones, este aumento tiene relacién con el aumento de la produccion para este
ramo.

@ El reconocimiento de los pasivos estimados incluye gastos administrativos y gastos
comunes, gue se estiman a través de la mejor aproximacioén del futuro desembolso de
recursos. A 31 de diciembre de 2025, debido al cierre del afio fiscal se constituyeron
provisiones por servicios prestados en 2025 que seran pagados en 2026.

Provisiones por procesos judiciales:

De acuerdo con los requisitos de la NIC 37 “Provisiones, pasivos contingentes y activos
contingentes”, a continuacion, se detallan las demandas probables en contra (>50%) y
eventuales en contra (<50%) agrupadas por tipo de proceso con la respectiva
estimacion de efectos financieros, con corte al 31 de diciembre de 2025:
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Demandas probables: (Probabilidad de perdida >50%)

Tipo Valor Cantidad
Declarativo 1 1
Total general 1 1

Demandas eventuales: (Probabilidad de perdida >10% y <50%)

Tipo Valor Cantidad
Administrativo 200 1
Civil 244 2
Contencioso Administrativo 81 1
Ejecutivo 60 1
Verbal 532 1
Total general 1.M7 6
PATRIMONIO

23. Capital suscrito y pagado

El capital suscrito y pagado de la Compania a la fecha de corte esta representado en
146.696.448 acciones ordinarias emitidas y completamente pagadas, con un valor
nominal de $ 15 pesos cada una.

Los derechos otorgados sobre las acciones corresponden a voz y voto, no se tienen
preferencias ni restricciones sobre estas. La compafia no posee acciones propias
readquiridas; a la fecha de corte hay acciones de la entidad que estan en poder de sus
subsidiarias

Actualmente no se cuentan con contratos de opciones sobre las acciones de la

Compania.

Composicion del capital 2025 2024
Capital autorizado 2.925 2.925
Capital por suscribir (725) (725)
Capital suscrito y pagado 2.200 2.200
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23.1. Reservas

La conformacién de las reservas del patrimonio al cierre de los periodos 31 de

diciembre:

2025 2024
Reservasde ley ® 6.222 6.222
Reserva ocasional para futuros repartos @ 15.779 15.779
Total reservas a 31 de diciembre 22.001 22.001

La Asamblea General de Accionistas celebrada durante el mes de abril de 2025 decretd
dividendos por valor $8.230 millones, pagados a los accionistas durante el mismo mes.

La naturaleza y propodsito de las reservas del patrimonio de la Compahia se describen
a continuacion:

) Reserva legal: La compafiia de acuerdo con las disposiciones legales para las
sociedades anénimas, esta obligada a constituir una reserva legal, con el propdsito de
proteger su patrimonio social que ascenderd por lo menos al cincuenta por ciento
(50%) del capital suscrito, formada con el diez por ciento (10%) de las utilidades liquidas
de cada ejercicio.

@ Reservas Ocasionales: Estas son apropiadas de las utilidades liquidas para fines
especificos y justificados, ordenados por la Asamblea General de Accionistas.

23.2. Otro Resultado Integral

2025 2024
Revalorizacion activos 3.675 3.675
3.675 3.675

Las inversiones en titulos participativos o acciones de baja y minima bursatilidad se
encuentran detalladas en la nota “Activos financieros de inversion”.

23.3. Resultado del periodo

La ganancia o pérdida por accidén se muestra a continuacion en pesos:

2025 2024
Utilidad en pesos 8.361.352.865 8.230.117.235
Acciones en Circulaciéon 146.696.448 146.696.448
Ganancia por accién 57,00 56,10
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ACTIVIDADES DE SEGUROS

PRIMAS DEVENGADAS

Las primas devengadas, compuestas por las primas emitidas netas de cancelaciones
y anulaciones, menos las primas cedidas a los reaseguradores y el movimiento neto
de las reservas técnicas de riesgos en curso presentan un crecimiento del 19% al cierre
del afo 2025 respecto al ano 2024:

2025 2024
Primas emitidas 173.681 149.533
Primas cedidas en reaseguro (5.644) (4.231)
Reserva técnica de riesgo en curso, neto (1.764) (5.407)

166.273 139.895

24. Primas emitidas

El detalle de las primas emitidas al 31 de diciembre de 2025y 2024 es:

2025 2024
Seguros con calculo de reserva matematica 13.637 14116
Seguros de Personas 165.503 140.442
Coaseguro aceptado 1.759 1.515
Cancelaciones y anulaciones (7.218) (6.540)
Primas emitidas 173.681 149.533

El siguiente es el detalle por ramos de las primas emitidas por ramo para los afios:

2025 2024
Accidentes personales 59.486 49,285
Colectivo vida 15.923 14.401
Vida grupo 86.368 73773
Salud 2173 1.929
Vida individual 9.731 10.145
173.681 149.533

Las primas emitidas registraron un incremento del 16%, impulsado por una sélida
gestién comercial enfocada en optimizar la rentabilidad de los diferentes ramos.

Entre los ramos mas representativos, Vida Grupo presentd un aumento del 17% con
una variacion de $12.595 millones, reflejo de una mayor penetracién de mercado y la
implementacion de estrategias orientadas a la comercializaciéon de este producto
principalmente a través de procesos licitatorios.
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Por su parte, Accidentes Personales mostré un crecimiento del 21%, lo que equivale a
una variacién positiva de $10.201 millones, destacandose por su desempefio en la
captacion de nuevos clientes y la renovacion de pdlizas existentes, donde se destaca
un aumento de emision de Accidentes Personales Integral Estudiantil, resaltando la
adjudicacién de nuevos contratos entre ellos el de Distrito de Santiago Cali cerrado en
los primeros meses del ano, asi mismo, se han renovado y ampliado contratos con
universidades y colegios.

En Colectivo Vida y Vida Individual la rentabilizacién de cuentas llevo a facturaciones
similares a las ejecutadas en 2024 presentando un leve aumento por cerca de 1%
equivalentes a $1.522 millones y 13% equivalentes a $244 millones respectivamente.
Estos resultados consolidan la importancia de estos ramos en la estructura de ingresos
de la compahia, evidenciando el impacto positivo de las iniciativas comerciales y su
alineacion con los objetivos estratégicos de crecimiento sostenible y rentabilidad.

25. Primas cedidas en reaseguro

El siguiente es el detalle de las primas cedidas a reaseguradores para los anos:

Reaseguros del exterior: 2025 2024

Primas cedidas seguros de personas (5.209) (650)
Cancelaciones y/o anulaciones primas de reaseguros cedidos 2.5M 0
Primas cedidas seguros con calculo de reserva matematica (2.946) (3.581)

(5.644) (4.231)

El siguiente es el detalle por ramos de las primas cedidas para los anos:

Primas cedidas seguros de personas 2025 2024
Accidentes personales (2.360) (650)
Vida Grupo (2.849) 0
(5.209) (650)
Primas cedidas con calculo de reserva matematica 2025 2024
Vida individual (2.9406) (3.581)
Cancelaciones Vida individual 2.511 o)
(435) (3.581)

Las primas cedidas registraron un aumento de $1.413 millones en comparacién con el
mismo periodo de 2024, lo que representa un crecimiento del 75%, este incremento
se explica principalmente por el comportamiento de dos ramos: Vida Grupo con un
crecimiento de $2.849 millones, derivado de la estructura del contrato de reaseguros
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y Accidentes Personales aumentando en 2025 $1.710 millones. Este comportamiento
responde a negocios que fueron colocados bajo contratos facultativos, esto orientado
a la estrategia de penetracidn del mercado buscando una adecuada transferencia de
riesgos en linea con la sostenibilidad financiera de la companhia.

Durante el periodo, la Compafia reconocié devoluciones de primas por parte de los
reaseguradores, originadas en los procesos de conciliaciéon efectuados en el ultimo
trimestre del ano, en los cuales se identificaron pdlizas canceladas cuyas primas ya
habian sido reconocidas como devengadas y pagadas al reasegurador.

26.Reserva técnica de riesgo en curso

Esta se constituye para las obligaciones futuras derivadas de los compromisos
asumidos en las polizas vigentes a la fecha de calculo y estd compuesta por las reservas
de Prima no devengada e Insuficiencia de primas

El siguiente es el detalle del neto entre liberacién y constitucién de reservas por el afo
que termind el 31 de diciembre de 2025y 2024:

2025 2024
Reserva prima no devengada - Seguros de personas (917) (3.147)
Reserva matematica - vida individual (853) (2.265)
Reserva seguro de vida de ahorro con participacion 6 (1)
Total (constitucion) o liberacién reserva técnica (1.764) (5.407)
2025 2024
Seguros de personas
Accidentes personales 176 (1.784)
Colectivo vida 35 (231)
Vida grupo (1.095) (1.117)
Salud (33) (15)
Seguros con reserva matematica
Vida individual (853) (2.265)
Reserva seguro de ahorro con participacion
Vida individual 6 (1)
(1.764) (5.407)

Al cierre del aflo 2025, las reservas técnicas de riesgos en curso presentaron una
disminucién neta de $3.643 millones frente al mismo periodo del afio anterior. Esta
variacion obedece principalmente a movimientos diferenciales entre ramos,
evidenciando un comportamiento técnico mixto dentro del portafolio de seguros.
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El ramo de Accidentes Personales registré una liberacion de reservas por $1.960
millones, asociado a la disminucién de exposicion dado principalmente por la
culminacién de la temporada académica.

Por su parte, el ramo de Vida Individual registré una disminucion en la constitucion de
reservas por $1.412 millones, explicada principalmente por la reduccién en la
exposicion al riesgo asegurado y la maduracion de los contratos vigentes. Estos
factores conllevaron a un menor nivel de obligaciones técnicas pendientes al cierre
del periodo, reflejando la evolucidon natural del portafolio y el comportamiento
esperado del ciclo de vida de las pdlizas.

En conjunto, estas variaciones reflejan la dindmica técnica del portafolio, donde el
comportamiento de la emision de primas y la evolucion de los riesgos asegurados
determinan los ajustes en las reservas constituidas, en concordancia con los principios
de medicidn establecidos por las normas internacionales de informacién financiera.

SINIESTROS INCURRIDOS

Los siniestros incurridos corresponden al monto total de los siniestros liquidados una
vez deducida los rembolsos por parte del reaseguro e incluidas la variacion de las
reservas de siniestros.

2025 2024
Siniestros liquidados (73.055) (61.294)
Reembolso de siniestros sobre cesiones 4.324 2.622
Recobros 1 0
Reserva para siniestros avisados, neto (4.234) (4.029)
Reserva para siniestros no avisados, neto (1.777) 345
Siniestros incurridos (74.741) (62.356)

27. Siniestros liquidados

Un siniestro es la ocurrencia de un evento adverso relacionado con el riesgo asumido
por la compania, que genera el pago de una indemnizacion al asegurado. Los
siniestros liquidados son cargados directamente a resultados en su totalidad y
simultdaneamente se registra un ingreso por la parte que se recupera de los
reaseguradores con cargos a su cuenta corriente.

El siguiente es el detalle de los siniestros liquidados para los anos:

2025 2024
Siniestros liquidados -seguros de personas (68.942) (57.460)
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2025 2024
Siniestrc?s‘ liquidados -seguros con calculo de reserva (462) (850)
matematica
Siniestros liquidados -riesgos laborales (1.716) (1.667)
Honorarios por ajuste de siniestros (1.746) (1.263)
Siniestros liquidados -riesgo operativo (189) (48)
(73.055) (61.294)

El siguiente es el detalle por ramos de los siniestros liquidados:

2025 2024

Accidentes personales (20.773) (16.2306)
Colectivo vida (4.522) (2.865)
Vida grupo (42.491) (36.480)
Salud (742) (550)
Vida individual (2.811) (3.490)
Riesgos profesionales (1.716) (1.667)

(73.055) (61.294)

Al cierre del egjercicio 2025 se evidencian mayores pagos a los ejecutados en el ano
anterior, esto como resultado de la mayor exposicion dado el crecimiento
generalizado en la produccién para la gran mayoria de los ramos, este aumento se
concentra principalmente en el ramo Vida Grupo gue aumenta la siniestralidad
liquidada en $6.011 millones, asociado en su mayoria a amparos de enfermedades y
muerte. Otros ramos que presentan incrementos en la siniestralidad liquidada son los
ramos de Accidentes Personales y Colectivo Vida que presentaron aumentos por

$4.538 millones y $1.657 millones respectivamente comparados al mismo periodo del
2024.

28. Reembolso de siniestros sobre cesiones

El siguiente es el detalle del reembolso de siniestros para los afos:

2025 2024
Reembolso de siniestros sobre cesiones 2.777 1.570
Reembolso de siniestros de contratos no proporcionales 1547 1.052
4.324 2.622

El siguiente es el detalle por ramos de los reembolsos de siniestros:

85



i

- ot

DE VIDA DEL Estados financieros
ESTADO
2025 2024
Accidentes personales 1197 167
Colectivo vida 627 366
Vida grupo 1.432 707
Vida individual 1.068 1.382
4.324 2.622

En linea con el aumento observada en las reclamaciones recibidas en el afo, los
rembolsos de siniestros por parte de los reaseguradores corren con la misma suerte.

29. Reserva para siniestros avisados

Hace parte de las reservas de siniestros pendientes. Corresponde al monto de
recursos que debe destinar la entidad aseguradora para atender los pagos de los
siniestros ocurridos una vez estos hayan sido avisados, asi como los gastos asociados
a éstos, a la fecha de calculo de esta reserva.

El siguiente es el detalle de los movimientos de |la reserva para siniestros avisados para
los afos:

2025 2024
Reserva siniestros avisados - seguros personas (2.389) (2.294)
Reserva siniestros avisados - riesgos laborales (525) (98)
Reserva matematica -riesgos laborales (1.320) (1.637)
Total reserva para siniestros (4.234) (4.029)

Detalle por ramo 2025 2024
Accidentes personales (4.310) (1.919)
Colectivo vida (188) (562)
Vida grupo 1.500 456
Salud 78 58
Vida individual 537 (327)
Riesgos profesionales (1.845) (1.735)
(4.234) (4.029)

La reserva para siniestros avisados mantuvo un comportamiento alineado a las cifras
del ano anterior, experimentando un leve aumento del 5% en su constitucion en
comparacion con el mismo periodo del aflo anterior. Las variaciones mas destacadas
se registran en los ramos Accidentes Personales que alienado al comportamiento del
ramo y al pico de emisiones de primas escolares del primer trimestre de cada afo,
presentd un aumento en la constitucion neta de reserva por $2.397 millones, mientras
que los ramos Vida Grupoy Vida Individual presentaron variaciones positivas por valor
de $1.044 millones y $864 millones respectivamente, el comportamiento del ramo
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Vida Grupo se asocia a menores constituciones de reservas frente al 2024, mientras
gue para el ramo Vida Individual se registran menos siniestros liquidados, que son
reflejados en esta reserva.

30. Reserva para siniestros no avisados

Hace parte de las reservas de siniestros pendientes. Representa una estimacion del
monto de recursos que debe destinar la entidad aseguradora para atender las
reclamaciones o siniestros que han ocurrido, pero aun no les ha sido informado.

El siguiente es el detalle de la reserva para siniestros no avisados para los afios:

2025 2024
Liberacion reserva siniestros no avisados -seguros 8.072 7285
personas
Constitucidon reserva siniestros no avisados -seguros (9.849) (6.940)
personas
Total Reserva para siniestros no avisados (1.777) 345
Detalle por ramo reserva siniestros no avisados 2025 2024
Accidentes personales (1.639) 920
Colectivo vida 412 (212)
Vida grupo (1.749) 1157
Salud (13) (48)
Vida individual 1.212 (1.472)
Tota reserva para siniestros no avisados, neto (1.777) 345

La reserva de siniestros ocurridos no avisados aplica mensualmente la metodologia
basada en el desarrollo de triangulos semestrales de ocurrencia por desarrollo sobre
la base de incurridos.

Las variaciones mas importantes se dan en los ramos de Vida Grupo y Accidentes
personales donde el aumento en la expectativa del desarrollo siniestral conllevo a
constituciones de reservas en 2025 por $1.749 millones y $1.639 millones
respectivamente, generando una variacion interanual de mayores constituciones por
$5.645 millones en ambos ramos, dado que estas reservas en 2024 liberaban reservas
un monto de $2.077 millones. Por otro lado, Vida Individual presenta una variacién
positiva de $2.684 millones asociado a la disminucién de expectativa del desarrollo
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siniestral para este ramo. La dinamica de los demas ramos estd en linea con la
rentabilizacidon de cuentas que llevan a menor expectativa siniestral futura.

OTROS INGRESOS Y GASTOS DE SEGUROS

31. Otros productos de reaseguro

2025 2024
Ingresos
Ingresos sobre cesiones reaseguros del exterior 594 121
Recuperacion deterioro de cuenta corriente reaseguradores 4 2
Recuperacion deterioro de reservas técnicas a cargo 4 5
reaseguradores
Total ingresos técnicos de reaseguros 602 125
Gastos
Costos contratos no proporcionales (1.781) (1.871)
Deterioro cuenta por cobrar reaseguradores (1) 0
Deterioro de reservas técnicas a cargo reaseguradores (5) (2)
Total gastos técnicos de reaseguros (1.787) (1.873)
Total Otros Productos de Seguros y Reaseguros, neto (1.185) (1.748)

La variacidn mas importante de los otros productos de reaseguros al cierre de 2025
respecto al mismo periodo del aflo anterior se da en ingresos sobre cesiones con
reaseguradores del exterior, aumentando en $473 millones frente a 2024. Los costos
de contratos no proporcionales se mantuvieron estables, las negociaciones no
presentaron variaciones significativas en términos y condiciones

32. Otros ingresos y gastos de seguros

El siguiente es el detalle de los otros gastos correspondientes a la actividad
aseguradora para los anos:

2025 2024
Recaudos cartera castigada 5 8
Recuperaciones de deterioro primas por recaudar 386 713
Remuneracion de administracion de coaseguro 135 27
Remuneraciéon a favor de coaseguro aceptado (557) (426)
Otros costos riesgos laborales (150) (113)
Deterioro de primas por recaudar (739) (459)
Total otros ingresos y gastos de seguros (920) (250)

En los otros ingresos y gastos de seguros, neto se encuentran los deterioros y
recuperaciones de deterioro de primas por recaudar. Respecto al ano 2024, durante el
afno 2025 se reconocieron mayores deterioros por valor de $280 millones,
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principalmente representados en los ramos Colectivo Vida y Vida Individual.
Asimismo, se presentaron menores recuperaciones del deterioro por $327 millones,
este comportamiento esta relacionado con el incumplimiento en acuerdos de pago.

33.Remuneracioén a favor de intermediarios

El valor de las amortizaciones por la remuneracion causada a los intermediarios de
seguros por los afos:

2025 2024
Remuneracién a favor de Intermediarios (42.550) (36.341)
(42.550) (36.341)

El valor por ramo de las amortizaciones por la remuneracidon causada a los
intermediarios de seguros por los afos:

2025 2024
Accidentes personales (17.625) (14.185)
Colectivo vida (4.377) (3.850)
Vida grupo (17.627) (15.342)
Salud (338) (308)
Vida individual (2.582) (2.650)

(42.550) (36.341)

La remuneracion a favor de los intermediarios presentd un aumento de $6.209
millones respecto al afo anterior, este incremento se concentra principalmente en los
ramos Accidentes Personales (24% | $3.441M) y Vida Grupo (15% | $2.285M), el ramo de
Accidentes Personales incrementd por la mayor produccion del ramo, asociado a la
adjudicaciéon de licitaciones y participacion de mercado en la expedicidon de pdlizas
integral estudiantil (APIE), que presenta picos al inicio de cada afio por el comienzo de
la temporada escolar, adicionalmente sobre ambos ramos se presentan importantes
gestiones comerciales a través de |la adjudicacidon de contratos por licitaciones.

34. Gastos Administrativos y de Funcionamiento

La siguiente es la composicion de los gastos administrativos para los afios:

2025 2024
Gastos de Personal (8.480) (8.119)
Gastos de depreciacidn, amortizacion y deterioros (283) (260)
Otros gastos administrativos y de funcionamiento (37.005) (31.772)

(45.768) (40.157)

34.1. Gastos de personal

El siguiente es el detalle de los gastos de personal para los afos:
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2025 2024
Sueldos y salarios (5.704) (5.412)
Prestaciones sociales (1.055) (1.015)
Beneficios a empleados (418) (419)
Gastos de Seguridad Social (1.303) (1.273)
(8.480) (8.119)

Para el afo 2025, la compafia reafirma su compromiso con la responsabilidad social
corporativa, consolidando mejoras en las condiciones laborales de sus colaboradores.
Estas acciones se han implementado manteniendo una estructura de gastos estable,
garantizando al mismo tiempo beneficios sostenibles orientados al crecimiento,
bienestar y calidad de vida de los empleados.

34.2. Gastos de depreciaciéon, amortizaciéon y deterioros

El siguiente es el detalle de los gastos por depreciacion, amortizacion y deterioros para

los afnos:

2025 2024
Depreciacion edificios (63) (64)
Depreciacion propiedades por derechos de uso (245) (216)
Recuperaciones de deterioro cartera de créditos n 14
Recuperaciones de deterioro cartera de inversiones 14 o)
Tota gastos de depreciacién, amortizacién y deterioros (283) (266)

34.3. Otros gastos administrativos y de funcionamiento

El siguiente es el detalle de los gastos administrativos para los afos:

2025 2024

Honorarios (9.825) (8.814)
De sistematizacion (334) (142)
Impuestos (4.424) (2.844)
Contribuciones y afiliaciones (148) (176)
Seguros (23) (10)
Mantenimiento y reparaciones (15) (150)
Diversos:

Publicidad y propaganda (300) (212)

Relaciones publicas (33) (27)

Gastos de viaje 0 )

Gastos de transporte 0 )
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2025 2024
Utiles y papeleria (321) (487)
Publicacionesy suscripciones (6) (4)
Calificacién de riesgos (85) (82)
Otros gastos (21.371) (18.818)
Riesgo operativo (20) (4)

(37.005) (31.772)

Los otros gastos administrativos y de funcionamiento presentan un incremento del
16% frente al afo 2024 principalmente por los otros gastos administrativos detallados
a continuacion.

) Este rubro presenta un incremento de $2.553 millones, explicado principalmente por
los gastos comunes (gastos de ndmina, gastos asociados, pdlizas, servicios y otros
costos operativos recurrentes). La variacidén se origina en la proyeccidén actualizada de
cierre para el ano 2025, en la cual se incorporan:

o Ajustes salariales y la actualizacion de cargas prestacionales.

e Incrementos en contratos de servicios y gastos asociados al funcionamiento.

e Renovaciény actualizacién de pdlizas obligatorias para la operacion.

e Estimaciones adicionales orientadas a garantizar la continuidad operativa durante
el dltimo trimestre del afo.

35.Resultado financiero

El siguiente es el detalle de los productos netos que componen el resultado financiero

de los anos:
2025 2024
Inversiones negociables en Instrumentos de deuda " 4.253 3.428
Inversiones en titulos participativos 2.676 5.032
Inversiones a costo amortizado 4.429 5.402
Utilidad o (pérdida) por diferencia en cambio (89) 666
Intereses financieros recibidos por depdsitos a la vista 152 139
Dividendos y participaciones 35 22
Valoracidn instrumentos financieros derivados (10) (9)
Comisiones bancarias e intereses pagados (443) (397)
Gasto por intereses sobre pasivos por arrendamientos (45) (406)
Perdida por venta de Inversiones, neto 150 0]
Total resultado financiero 1.108 14.237
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El primer trimestre de 2025, se presentaron desvaloraciones debido al impacto del
entorno global, las politicas comerciales implementadas por el presidente de los EE.
UU., preocupaciones por una expectativa de inflacién persistente, y un proceso de
normalizacion de politica monetaria mas lento que origind la subida de tasas en los
principales instrumentos de renta fija, sumado a la poca liquidez del mercado de
valores internacional y local.

En el segundo trimestre de 2025, se evidencié un mes de abril con poca valorizacion
por el entorno econédmico complejo, en mayo se revirtié el comportamiento con un
mercado mas dinamico, con buenas rentabilidades. Sin embargo, durante el mes de
junio cuando se tenia un mejor panorama, se presentd una desvalorizacion
importante en los fondos inmobiliarios que hizo que el cumplimiento de los ingresos
proyectados cayeran a un cumplimiento del 73,5%.

El tercer trimestre fue positivo para la renta fija a valor razonable, impulsado
principalmente por las operaciones de canje y perfil de la deuda publica por parte del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico que permitieron una valorizaciéon
aproximada de 120 pbs beneficiando el desempefio de la deuda corporativa.

En el dltimo trimestre del 2025, se presentaron desvaloraciones debido al impacto del
entorno global, el aumento del riesgo fiscal y la mayor emisién de deuda publica.
Especificamente durante el mes de noviembre las captaciones primarias por parte de
algunos bancos subieron las tasas de la deuda corporativa y para el mes de diciembre
el incremento del salario minimo del 23%, generd una mayor expectativa de inflaciéon
que termind presionando la desvalorizacidon en el mercado local y agudizando la poca
liquidez de los instrumentos de renta fija.

Durante el afo 2025 los resultados de |la renta fija a valor razonable fueron positivos a
pesar de la complejidad de los eventos geopoliticos, una bajada de 25 pbs de la tasa
REPO por parte del Banco de la Republica, un riesgo fiscal creciente y aunque hubo
mejora en la inflacién no fue suficiente para que los mercados reaccionaran de manera
positiva y se mantuviera lateral para la renta fija. Por lo tanto, la compania alcanzé un
cumplimiento de 109,36% de los ingresos proyectados para 2025.

Respecto de la renta variable, titulos participativos, los ingresos fueron positivos
debido a la mejor dinamica de mercado por el nivel de precios que mostraron atractivo
en este tipo de activos. Los fondos inmobiliarios generaron $851 millones de ingresos
acumulados durante el ano.

Enla Nota 4 - Activos financieros de inversion se describe las variaciones del portafolio,
la clasificacion de los activos financieros de acuerdo con la jerarquia del valor razonable
se presenta en la nota 2.19 Jerarquias del valor razonable y los riesgos asociados a los
activos financieros se presentan en la nota 41 - Gestion de Riesgos, acapite “Sistema de
Administracion de Riesgos (SIAR)”.
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36.0tros ingresos

Estados financieros

El siguiente es el detalle de los otros ingresos obtenidos por la compania para los anos:

Reintegro incapacidades del personal

Reintegros impuestos, tasas y contribuciones!

Aprovechamientos
Reintegro de honorarios
Otros ingresos

2025 2024

30 20
460 0
21 127

0 1

7 36
518 184

0 Corresponde a reintegro de estampillas del municipio de Santiago de Cali, las cuales

fueron causadas en exceso.

37.0tros egresos

El siguiente es el detalle de los otros gastos para los afos:

Multas y sanciones
Costos y gastos de ejercicios anteriores

2025 2024
(44) (4)

0 (250)

(44) (254)

38. Provision para impuesto sobre la renta corriente y diferido

El detalle del componente del gasto por impuesto a las ganancias al 31 de diciembre

de 2025y 2024 es:

Impuesto corriente sobre la renta
Sobretasa impuesto sobre la renta
Impuesto corriente de afos anteriores
Subtotal impuesto corriente

Impuestos diferidos netos del periodo
Subtotal impuesto diferido

Gasto por impuesto a las ganancias

Conciliacion de |la tasa efectiva de tributacion:

2025 2024
(5.483) (4.745)
(783) (678)

162 342
(6.104) (5.081)
1774 101
1.774 101
(4.330) (4.980)
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A continuacion, detallamos los lineamientos en materia del Impuesto sobre la Rentay
Complementarios en Colombia aplicables a la companhia:

a- Elporcentaje detributacion del impuesto sobre la renta es del 35% para los afos
gravables 2025y 2024.

b- Paralos periodos gravables 2025y 2024, se determind la sobretasa del impuesto
sobre la renta en cumplimiento a lo establecido en la Ley 2277 de 2022, el cual
modificd el Articulo 240 del Estatuto Tributario para incluir a las aseguradoras
como sujetos pasivos. La tarifa de tributacion es del 5% siempre y cuando la
renta gravable es igual o superior a 120.000 UVT (AAo 2025 5.975.880.000 y ARo
2024 $5.647.800.000).

c- Beneficio de auditoria para contribuyentes que incrementen el impuesto neto
de renta del afo objeto de tributacion respecto al anterior por lo menos en un
35% 0 25% a fin de que la declaracion quede en firme dentro de los 6 0 12 meses
siguientes a la fecha de presentacién, respectivamente. Dicho precepto
normativo tiene aplicabilidad para los afnos gravables 2025 y 2024 en atencion
a lo establecido en el Articulo 689-3 del Estatuto Tributario.

d- La declaracién del impuesto sobre la renta y complementarios que fue objeto
de determinacién y/o compensacion de pérdidas fiscales quedara firme a los 5
anos contados a partir de la fecha de vencimiento para declarar.

e- Segun el Art. 147 del Estatuto Tributario, las pérdidas fiscales pueden ser
compensadas con rentas liquidas ordinarias obtenidas en los 12 periodos
gravables siguientes contados a partir de su generacion.

f- Elimpuesto complementario de ganancias ocasionales esta gravado a la tarifa
del 15% para los periodos 2025 y 2024.

g- La Ley 2277 de 2022 establecidé el impuesto minimo de tributacidn con
aplicabilidad a partir del afno 2023 y cuya finalidad es medir la capacidad
impositiva de los contribuyentes del Impuesto sobre la Renta vy
Complementarios, el cual no debera ser inferior al 15% del resultado de dividir el
impuesto depurado sobre la utilidad depurada, mismos que seran
determinados acorde a los lineamientos sefalados en el Articulo 240 del
Estatuto Tributario Nacional.

En caso de que se cumpla el umbral porcentual, el tributo se calculara a partir
de la utilidad contable depurada multiplicando por la tasa anteriormente
detallada.

El impuesto a las ganancias de la compania difiere del importe tedrico que se
habria obtenido empleando la tarifa de impuestos aplicable a la utilidad antes
de impuestos como se describe a continuacion:
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2025 2024

Utilidad antes de Impuesto sobre la Renta 12.690 13.210
Tasa del Impuesto sobre la Renta vigente 40% 40%
Impuesto calculado con tarifa aplicable 5.076 5284
Efectos impositivos de:

Ingresos no gravables (988) (310)
Gastos no deducibles 404 349
Impuesto de aflos anteriores (162) (342)
Otros efectos de la tasa impositiva por conciliaciéon entre la 0 )
ganancia contable y gastos por impuestos

Total gasto por Impuesto a las Ganancias 4.329 4,980

Impuesto diferido por tipo de diferencia temporaria:

El Decreto 1474 de 2025 adoptd medidas tributarias orientadas a atender la
Emergencia Econdmica declarada mediante el Decreto 1390 de 2025. Como parte de
dichas medidas, se modificé para el afio gravable 2026 el paragrafo 2 del articulo 240
del Estatuto Tributario, estableciendo una sobretasa del 15% para las entidades
financieras cuya renta gravable sea igual o superior a 120.000 UVT.

La incorporaciéon de esta sobretasa en la medicidon del impuesto diferido se sustenta
en lo dispuesto por la NIC 12 Impuesto a las Ganancias, la cual establece que las tasas
utilizadas para medir los activos y pasivos por impuestos diferidos deben corresponder
a aguellas que seran aplicables en el periodo en que se espera que las diferencias
temporarias se reviertan. En particular, el parrafo 47 de la NIC 12 sehala que los
impuestos diferidos deben medirse utilizando las tasas aprobadas o practicamente
aprobadas a la fecha de reporte, y el parrafo 48 requiere considerar los efectos de
cambios en las tasas fiscales al momento de dicha medicién.

Los impuestos diferidos activos pendientes de compensacion se reconocen en la
medida en que es probable la realizacidon del beneficio fiscal a través de ganancias
futuras que serdn objeto de imputacién en la declaracidn del impuesto sobre la renta
y complementarios.

Los siguientes recuadros discriminan los rubros del estado de situaciéon financiera que

generaron impuesto diferido, calculados y registrados al 31 de diciembre de 2025y
2024:
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Diciembre 31 de 2025:

Saldo al Efecto en Efecto en Saldo al

31-12-24 Resultados ORI 31-12-25
Impuesto Diferido Activo
Depreciacion Propiedad, Planta y Equipo Derechos de Uso 134 (56) 0 78
Efectivo y Equivalentes de Efectivo, Diferencia en Cambio 0 9 0 9
Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados 1.653 843 0 2.496
en Carteras Colectivas
Inversmnes a Valor Razonable con Cambios en Resultados 170 905 0 1.075
en Titulos de Deuda
Pasivos por Arrendamientos 45 293 0 338
Subtotal 2.002 1.992 0 3.995
Impuesto Diferido Pasivo
Depreciacion Propiedad, Planta y Equipo (590) 14 0 (576)
Efectivo y Equivalentes de Efectivo, Diferencia en Cambio (1) 1 0 0
Propiedad, Planta y Equipo (587) 0 0 (587)
Propiedad, Planta y Equipo Derechos de Uso (169) (233) 0 (402)
Subtotal (1.347) (218) 0 (1.565)
Impuesto Diferido Activo, Neto 655 1.775 0 2.431
Diciembre 31 de 2024:

Saldo al Efecto en Efecto en Saldo al

31-12-23 Resultados ORI 31-12-24
Impuesto Diferido Activo
Depreciacion Propiedad, Planta y Equipo Derechos de Uso 48 86 0 134
Efectivo y Equivalentes de Efectivo, Diferencia en Cambio 60 (60) 0 0
Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados 2.074 (421) 0 1.653
en Carteras Colectivas
Inversmnes a Valor Razonable con Cambios en Resultados 0 170 0 170
en Titulos de Deuda
Pasivos por Arrendamientos 126 (81) 0 45
Subtotal 2.308 (306) 0 2.002
Impuesto Diferido Pasivo
Depreciacion Propiedad, Planta y Equipo (604) 14 0 (590)
Efectivo y Equivalentes de Efectivo, Diferencia en Cambio 0 (1) 0 (1)
Inversmnes a Valor Razonable con Cambios en Resultados (399) 399 0 0
en Titulos de Deuda
Propiedad, Planta y Equipo (587) 0 0 (587)
Propiedad, Planta y Equipo Derechos de Uso (164) (5) 0 (169)
Subtotal (1.754) 407 0 (1.347)
Impuesto Diferido Activo, Neto 554 101 0 655
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En atencién a la modificaciéon normativa mencionada anteriormente, la Compafia
realizé un andlisis detallado de las diferencias temporarias y de su proyeccién de
reversion, con el fin de determinar la tasa impositiva aplicable para la medicién del
impuesto diferido al cierre de 2025, asegurando el cumplimiento estricto del marco
técnico vigente.

Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto sobre la renta v
complementarios:

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios que se encuentran
abiertas para revision de la autoridad fiscal son las siguientes:

. Fecha de Saldoa Saldoa Firmeza ..
Periodo s Observacion
presentacion pagar favor (1)
2021  Abril 27 de 2022 0 1.324 5 Anos Generacion pérdida fiscal
2022  Abril 13 de 2023 2.232 0 5 Afos Compensacion pérdida fiscal afio gravable 2021
2024  Abril 14 de 2025 2.669 3 Anos

0 El termino general de firmeza de declaraciones tributarias que generen o compensen pérdidas es cinco
(5) afos contados a partir de la fecha de presentacion inicial o en su defecto, fecha de correccién (Art. 117
Ley 2010 de 2019).

De las anteriores declaraciones, la Direccidn de Impuestos y Aduanas Nacionales
(DIAN) no ha iniciado procesos de fiscalizacion y no se espera comentarios y/o ajustes
que impliquen mayor pago de impuestos junto con sanciones e intereses moratorios.

IMmpuesto minimo de tributacién:

La Ley 2277 de 2022 reglamentd la tasa minima de tributacién en el impuesto sobre la
renta y complementarios para Colombia, el cual presenta diferencias sustanciales
respecto de la propuesta de tributacién minima de la OCDE en el marco del Pilar Il. De
acuerdo con lo anterior, la Compania realizé el procedimiento establecido en el
paragrafo 6 del articulo 240 del Estatuto Tributario para calcular la tasa de tributacion
depurada cuyos resultados tanto para el ano 2025 como 2024 superd la tarifa minima
(15%), por lo que no se realizaron ajustes conciliatorios para lograr el minimo requerido.

39.Transacciones con partes relacionadas

Se consideran partes relacionadas de la Compania las subsidiarias, asociadas y
negocios conjuntos, incluyendo las subsidiarias de las asociadas y negocios conjuntos,
el personal clave de la gerencia, asi como las entidades sobre las que el personal clave
de la gerencia puede ejercer control o control conjunto.

Las transacciones realizadas con partes relacionadas corresponden a pagos de

arrendamientos, honorarios, intereses y reintegro de gastos comunes, asi mismo se
tienen cuentas por cobrar y cuentas por pagar con vencimientos inferiores a 60 dias
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desde la fecha de transacciéon. No existen provisiones sobre las cuentas por cobrar de
partes relacionadas.

Seguros del Estado S.A. cuenta con influencia significativa respecto a Seguros de Vida
del Estado S.A,, de tal manera que cuenta con la facultad de participar en las decisiones
estratégicas y operativas de la empresa, sin que tenga control alguno de manera
directa, Seguros del Estado posee acciones en las companias, Crediestado,
Comercializadora San Fernando, Inmobiliaria del Estado e Inversiones Comerciales
San Carlos, éstas a su vez son participes de Seguros de Vida del Estado S.A. Todas las
transacciones fueron realizadas en condiciones de mercado.

Se presenta a continuacion un detalle de las operaciones con Seguros del Estado al 31
de diciembre de 2025y 2024

Entidad relacionada Descripcion 2025 2024
Cuentas por cobrar:

Seguros del Estado S.A. Interasociadas 0 139
Total cuentas por cobrar partes relacionadas y asociadas 0 139
Entidad relacionada Descripcion 2025 2024
Cuentas por pagar:

Seguros del Estado S.A. Interasociadas 754 0
Total cuentas por pagar partes relacionadas y asociadas 754 0

Durante los ejercicios se realizaron las siguientes transacciones con partes
relacionadas:

Entidad relacionada Descripcién 2025 2024

Ingresos Ingresos

Seguros del Estado S.A. Intereses Pagados 102 79

Seguros del Estado S.A. Diversos 4.063 3.728
4.165 3.807

Gastos Gastos

Seguros del Estado S.A. Gastos comunes (24.783) (19.221)

Total Gastos (24.783) (19.221)

Total (gastos) ingresos procedentes de subsidiarias, entidades

controladas de forma conjunta y asociadas (20.618) (15.414)

0 Para el afno 2025, debido a actualizacion de contratos y con el propédsito de una
alineacién tanto en presentacidn, presupuesto y reportes tributarios, la Compania
hace reconocimientoy registro separado de sus ingresos y gastos. El aumento del 29%
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anual en gastos comunes a favor de Seguros del Estado S.A., obedece a cambios y
optimizacion de gastos de las Companias.

Remuneracion a la Junta Directiva y al personal clave:

2025 2024

Salarios y otros beneficios a los empleados a corto plazo 740 905
Remuneracion a la Junta Directiva 274 283
Remuneracion al personal clave de la gerencia 1.014 1.188

40. Gobierno corporativo

Dentro de la estructura de Gobierno Corporativo, la Compafia cuenta con Asamblea
General de Accionistas y Junta Directiva, ésta Ultima se apoya para la toma de
decisiones, en los Comités de Auditoria, Comité de Riesgos y Comité de Riesgos de
Tesoreria. A su vez el Representante Legal en el Comité de Presidencia y Comité
Ejecutivo, entre otros Comités internos.

La Companhia cuenta con Estatutos Sociales, el Cédigo de Buen Gobierno, Cédigos de
Eticay Conducta y los reglamentos de Junta Directiva, Comité de Riesgos, Comité de
Riesgos de Tesoreria y Comité de Auditoria, entre otras politicas.

En materia de Gobierno Corporativo, la Compania gestiond sus actuaciones a través
de buenas practicas relacionadas con lineamientos internos de transparencia y buen
trato frente a sus grupos de interés.

En cuanto a la eficiencia operacional, todos los miembros de la Junta Directiva
cumplieron con sus diferentes obligaciones. Estuvieron al tanto en el seguimiento de
los diferentes Sistemas de Administracion de Riesgos, el Sistema de Control Interno,
la Funcidn de Cumplimiento Normativo y los demas sistemas de gestidon
implementados al interior de la organizacién. Ademas, revisaron y analizaron los
informes presentados por el Comité de Auditoria, el Comité de Riesgos de Tesoreria,
el Comité de Riesgos, por los érganos de control y por la Administraciéon de la
Compania.

41. Gestion de Riesgos

Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR)

La Compania cuenta con un Sistema Integral de Administracidon de Riesgos (SIAR) que
permite la gestién integrada de los riesgos financieros, no financieros y de negocio a

los que se encuentra expuesta. Dicho sistema se encuentra alineado con las
disposiciones regulatorias vigentes aplicables, asi como con estandares
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internacionales de gestidn de riesgos, y es supervisado por la Alta Gerencia y la Junta
Directiva.

A continuacion, se presentan las principales revelaciones correspondientes a cada
tipologia de riesgo.

Riesgo Operacional

En el marco de la administracion del riesgo operacional, la Compania ha mantenido
un monitoreo de los eventos de pérdida, los cuales son registrados y reconocidos en
las cuentas contables definidas para tal fin, de conformidad con las politicas internas
y los lineamientos normativos aplicables.

Como resultado de este seguimiento, durante el ejercicio 2025 se registraron pérdidas
por eventos de riesgo operacionales acumuladas por un monto de $343 millones, las
cuales fueron oportunamente reconocidas en los estados financieros, sin que dichas
pérdidas comprometieran la estabilidad financiera ni el cumplimiento del apetito de
riesgo definido por la Compafia.

Derivado del anadlisis de los eventos identificados, se adelantaron acciones de
fortalecimiento de los controles internos, orientadas a reducir la recurrencia de
eventos similares y a robustecer la gestidn del riesgo operacional. La Direccidén de
Riesgos Corporativos continuara realizando el seguimiento peridédico de los riesgos y
eventos, velando porque su evolucion se mantenga dentro de los niveles de tolerancia
y apetito de riesgo aprobados por los érganos de gobierno.

Para efectos de la medicidon y control del riesgo operacional en la gestiéon de
Inversiones, la Compania cuenta con las funciones y responsabilidades de los 6rganos
de direccion, administracion y demas areas de la entidad para Operaciones de
Tesoreria, atribuciones de operaciones, protocolizacidén de negociaciones, sistemas de
negociacion, registro, y custodia, y procedimientos para la negociaciéon, registro,
medicion, control de riesgos y mecanismos de autorizaciones especiales para las
operaciones de tesoreria.

Gestion de Riesgos de Seguros

A continuacién, se presenta las actividades que influyeron de manera relevante en la
operacion de las Companias durante el aflo 2025:

Gobernanzay estabilidad:

o Redefinicidén de indicadores primarios y definicién de indicadores secundarios

o Desarrollo de metodologia para la definicidn de los umbrales de alertas y limites
para los indicadores primarios y secundarios definidos de riesgos asociados con:
suscripcion, reservas, ROE y SOLVENCIA. La anterior metodologia fue aprobada por
el comité de Riesgos y la Junta Directiva.
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e Actualizacion de los documentos de Declaratoria de Apetito de Riesgo y limites, en
linea con los indicadores definidos y la metodologia aprobada para la definicion de
umbrales. Incluyen: procedimientos para la definicibn de indicadores,
actualizaciones de estos y protocolos de actuacidon ante sobrepasos.

e Revisidon de los umbrales de definidos y su necesidad de ajuste, para que reflejen
de mejor manera la evolucidn reciente del negocio. Lo anterior para que las
métricas mantengan una visiéon alineada con la estrategia definida por la
compania.

e Reestructuracion de formatos de presentacion para los diferentes informes SIAR.
Su ajuste ha permitido a las diferentes areas de interés comprender
adecuadamente la evolucién de los indicadores y los principales elementos
asociados a la gestién técnica. Incluyen opinién global y seméaforo de riesgos.

e Continuacion de realizacion de Comités internos de riesgos de negocio con las
lineas de negocio. Incidencia de estos entre las lineas de defensa: Vista conjunta de
evolucion y evaluacion de los indicadores, analisis del comportamiento en los
negocios, identificacién de riesgos y propiciacidén de anticipaciéon de acciones en
Caso necesario.

Perfil de riesgo

En lo que respecta al perfil de riesgo técnico, se ha mantenido una trayectoria estable,
con situaciones relevantes debidamente acotadas y con planes de accidén en curso
especificamente para los productos de “Accidentes Personales”. La prioridad ha sido
proteger el resultado técnico, sosteniendo la disciplina técnica en todas las fases del
negocio, a través de un analisis continuo de la evolucién de los distintos negocios,
incorporando sefales y movimientos del mercado, asi como cambios regulatorios,
entre otros aspectos. El comportamiento de los indicadores primarios es consistente
con lo anteriormente sefalado.

Como elemento de seguimiento, se precisa que, si bien los indicadores primarios de
la actividad significativa de Vida se mantienen por debajo de la zona de alerta, el
indicador de siniestralidad de la actividad significativa estuvo cercano a dicho umbral
de alerta (a 0,31 p.p. de alcanzarlo). Observandose dentro de la ventana Rolling
“especialmente en los Ultimos meses”, una tendencia de aumento, la cual inicialmente
podria asociarse con el comportamiento natural del negocio. No obstante, los analisis
gue se ha venido realizando desde hace ya varios meses advierten posibles cambios
en el comportamiento del costo medio, que estarian incidiendo en la siniestralidad de
la actividad significativa, particularmente en Accidentes Personales. Por lo anterior, la
Gerencia de Vida presento al comité de Riesgos el analisis correspondiente y el plan
de accion para revertir la situacion.

Funcion Actuarial

A continuacidn, se presentan las actividades que influyeron de manera relevante en la
operacion durante el ano 2025:
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ESTADO

Respecto a la supervision del desarrollo de los roles de Actuario Responsable y Funciéon
Actuarial, las actividades desarrolladas para el fortalecimiento del desarrollo de los
roles en procura de gque su trabajo contribuyera a la identificacién de riesgos y a la
toma de decisiones en las compafias fueron las siguientes:

o Gestion del cumplimiento de las responsabilidades y obligaciones de la Funcidn
Actuarial y del Actuario Responsable con base en los cronogramas y documentos
contractuales vigentes.

o Terminacion de elaboracion del documento denominado “Anexo Operativo”. El
cual se construyd, en procura de tener una vista mas clara de las actividades y
subtareas que se deben realizar durante el desarrollo de estos roles.

o Para el desarrollo de los roles, se construyd un documento de ANS “Acuerdos de
servicio”, los cuales se adoptaran para el desarrollo de los roles a partir del 2026.

e Se lidero el proceso de selecciéon de la nueva firma que desarrollara el rol de
Actuario Responsable y Funcidn Actuarial. A la fecha se tiene elegida la nueva firma
que desempefara esos roles a partir del 2026. Para la eleccidon se tuvieron en
cuenta los siguientes aspectos: econdmicos y financieros, criterios técnicos y
funcionales, idoneidad del Actuario Responsable y equipo de trabajo propuesto por
la firma.

e Se disefo, construyo e implemento una herramienta en la nube, para la gestion
oportuna de los hallazgos y/o situaciones relevantes informadas por esos roles. A la
herramienta tienen acceso: la firma que desarrolla los roles, las areas de la
compafiia internas que intervienen en el proceso de Funcion Actuarial y/o Actuario
Responsable, la Auditoria interna y los miembros.

Respecto a las actividades realizadas por el Actuario responsable y la funcién Actuarial,
se resalta:

e Emisién de pronunciamientos del Actuario Responsable sobre los modelos y
metodologias utilizados para la estimacion de las reservas técnicas, la transferencia
de riesgos y la determinacion del nivel de exposicion de la entidad, incluyendo la
evaluaciéon del cumplimiento normativo.

e Evaluaciéon de la adecuaciéon de los programas de reaseguro.

e Verificacién de la calidad de la informacién y de las herramientas tecnoldgicas
utilizadas para los calculos actuariales, mediante pruebas operacionales,
validaciones de coherencia de resultados y comparaciones histdricas, con el fin de
fortalecer la confiabilidad de los insumos utilizados en la toma de decisiones para
los Ramos de APIE, Vida grupo, Accidentes personales colectivos, Accidentes
personales eventos y Colectivo Vida.

o Comprensidon de proceso de transformaciéon del precio técnico al precio de venta
Para los ramos de Vida grupo y Accidentes Personales.

Sistema de Administraciéon de Riesgo de Mercado (SARM)

La Compania dio cumplimiento a las disposiciones y recomendaciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia en materia de gestion del riesgo de
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mercado, actualizando los limites internos de acuerdo con el apetito de riesgo y
reportando periddicamente al Comité de Riesgos de Tesoreria y a la Junta Directiva
sobre el cumplimiento de las politicas y limites establecidos. Asimismo, se garantizd la
trazabilidad y el monitoreo del portafolio de inversiones, verificando que las reservas
técnicas se mantuvieran invertidas en los activos permitidos por el régimen de
inversiones vigente.

En riesgo de crédito y contraparte, se actualizaron los cupos para los sectores
financiero y real, siguiendo las metodologias aprobadas por la Junta Directiva.

Con respecto al riesgo de liquidez, se midieron y controlaron los indicadores, los cuales
reflejaron suficiencia de activos e ingresos para cubrir las operaciones.

Riesgo De Tesoreria

La Aseguradora gestiona los riesgos mediante una estructura organizacional que
incluye la Vicepresidencia de Inversiones, la Tesoreria General y la Gerencia de Riesgos
Financieros y del Negocio, responsables de las funciones de Front Office, Back Office
y Middle Office, respectivamente.

Ademas, el Comité de Riesgos de Tesoreria propone directrices de gestion de riesgos
a la Junta Directiva, y disefia la estrategia de inversidn para los portafolios.

La gestion de riesgos esta respaldada por el Manual de Politicas de Riesgo SARM, que
define las politicas, etapas y procedimientos para medir, controlar y administrar los
riesgos (mercado, liquidez, crédito, contraparte, legal y operativos).

Complementan la normativa el Cédigo de Conducta y Etica y el Manual de Funciones
para Operaciones de Tesoreria, alineados con la Circular Basica Contable y Financiera
y las mejores practicas del mercado. Este manual detalla las funciones de las areas y
organos de control dentro del SARM.

Gestion De Riesgos De Tesoreria

La gestion de riesgos en las operaciones de tesoreria sigue los lineamientos del
Capitulo XXXI de la Circular Externa 100 de la Superintendencia Financiera. Para los
riesgos del Sistema de Administracion de Riesgos (crédito y contraparte, mercado,
liquidez y operativo), se han definido politicas, procedimientos de evaluacion,
medicion, control, monitoreo y limites de exposicion. El Sistema garantiza que la
Compania mantenga reservas técnicas adecuadas para cumplir con sus obligaciones,
conforme al Decreto 2953 de 2010 sobre el régimen de inversiones de reservas
técnicas. Asi mismo, en cumplimiento del Decreto 2954 de 2010 sobre patrimonio
adecuado, se mide el Riesgo de Activo y el Riesgo de Mercado, los cuales, junto con el
Riesgo de Suscripcion, son componentes clave para calcular el Patrimonio Adecuado
de la Compania.
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Medicion y Control del Riesgo de Crédito y Contraparte

El Riesgo de Crédito-Contraparte se define como la posibilidad de pérdidas por el
incumplimiento de las obligaciones contractuales por parte de un emisor, deudor o
contraparte en operaciones de inversion o en los términos pactados de las
operaciones.

La evaluacion y mediciéon de este riesgo se realiza mediante metodologias que
analizan la capacidad de pago y cumplimiento de emisores y contrapartes. Estas
metodologias, junto con los cupos Mmaximos de inversidon y negociacion por emisor y
contraparte, son aprobadas por la Junta Directiva. Durante el cuarto trimestre de 2025,
las principales contrapartes expuestas fueron Credicorp Capital Colombia Itau
Comisionista de Bolsa S.A. y Renta 4 Global Fiduciaria S.A,,

Los modelos utilizados se nutren de informacién de la Superintendencia Financiera,
sociedades calificadoras de riesgo y la Superintendencia de Sociedades. Ademas, se
realiza un seguimiento continuo a la concentracidn por emisor, limites y calificaciones
de riesgo admisibles, de acuerdo con la normativa vigente. Se monitorean
publicaciones relevantes y noticias del sector financiero y real para evaluar y controlar
la exposicidn al riesgo. Adicionalmente, se recopila informacidn financiera y comercial
de contrapartes autorizadas para mitigar contingencias legales y mejorar la gestion.

El cumplimiento de los cupos de Crédito y Contraparte es controlado diariamente por
la Gerencia de Riesgos Financieros y del Negocio, asi como las atribuciones diarias y
por operacidn de los responsables de decisiones de inversion.

Informacion Sobre la Calidad Crediticia de los Activos Financieros No
Deteriorados.

Dentro de la gestidn del riesgo de crédito, se analiza la exposicion frente a las
entidades en las que la Compafia mantiene inversiones, con el fin de evaluar su
solvencia y capacidad de cumplimiento de las obligaciones adquiridas.

Segun el monitoreo, al 31 de diciembre de 2025 la exposicion presenta un 60,09% en
entidades del sector financiero, un 12,98% en entidades del sector real, un 10,17% en el
Sector Publico, un 9,16% en el Gobierno Nacional, y un 7,60% en el Sector Inmobiliario,
asi mismo el 89,5% de las inversiones esta entre AAA, AA+ y Gobierno Nacional,
teniendo asi una exposicidn con instituciones de alta reputacidn y buenas
calificaciones de sus flujos de caja para responder con las obligaciones a terceros.

Dichas calificaciones estan dadas principalmente por dos agencias externas, Fitch
Ratings Colombia y BRC Standard & Poor “s, las cuales hacen parte de Fitch Ratingsy
Standard & Poor s, dos de las tres principales agencias globales de calificacién con la
experticia y conocimiento del espectro crediticio mundial. De igual manera el 77,82%
de la composicion del portafolio por tipo de renta se debe a las inversiones en
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instrumentos de renta fija, reduciendo asi la volatilidad que se pueda presentar en la
valoracion e ingresos de la Compania.

Las calificaciones de los activos financieros que pertenecen al portafolio de inversiones
se monitorean y se actualizan constantemente para generar los reportes internos
respectivos. Al 31 de diciembre de 2025, ninguna de las entidades en las que la
Compania mantiene inversiones registraba incumplimientos, totales o parciales, en el
pago de sus obligaciones de deuda.

La composicidon del portafolio (sin incluir las inversiones a valor razonable con cambios
en otros resultados integrales) al 31 de diciembre de 2025 es:

$91.693 69,07%  $105522  75,69%

Nacién $12.533 9,44% $12.775 9,16%
AA+ $9.256 6,97% $6.477 4,65%
AA - $1.996 1,50% $3.765 2,70%
No requiere $12.342 9,30% $3.609 2,59%
AA $ 3.505 2,64% $3.523 2,52%
A+ $0 0% $1.270 0,91%
A- 1.007 0,77% $1.007 0,72%
Sin calificacion $0 0% $859 0,62%
Acciones $ 418 0,31% $611 0,44%
Composicién por Sector ic- %Part. ic- %Part.
Sector Financiero $ 79.718 60,05% $ 83772 60,09%
Sector Real $20.734 15,62% $18.093 12,98%
Gobierno Nacional $12.533 9,44% $12.775 9,16%
Sector Publico $9.348 7,04% $14.185 10,17%
Sector Inmobiliario $10.417 7,85% $10.593 7,60%

Composicion por Renta

Renta Fija $97.436 73,40%  $108.496  77,82%
Renta Variable $ 35314 26,60% $30.922 22,18%
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Composicion por Tipo de Inversion m

Titulos Renta Fija $ 97.436 73,40%  $108.496 77,82%
FIC'S $ 34.896 26,28% $30.311 21,74%
Acciones $ 418 0,32% $611 0,44%
Total $132.750 100% $139.418 100%

Medicién y Control del Riesgo de Mercado

Se define el Riesgo de Mercado como la posibilidad de que el portafolio de inversiones
incurra en pérdidas por la exposicidn a las fluctuaciones en los precios de los activos
financieros que lo conforman.

Para medir el Riesgo de Mercado, la Compania utiliza la metodologia de Valor en
Riesgo, modelo de VaR parameétrico interno mediante el cual, con cierto nivel de
confianza, es posible estimar la pérdida maxima a la que podrian estar expuestos los
activos financieros que componen el portafolio de inversién, considerando la
volatilidad de las tasas o de los precios de los titulos que lo conforman.

Con el propdsito de limitar la exposicion al riesgo de mercado, la Compania ha
establecido un nivel de preferencia, alerta y limite para el calculo del Valor en Riesgo.
Se realiza el calculo del valor en riesgo y se controla el cumplimiento de los niveles
establecidos.

Las volatilidades que impactaron el Valor en Riesgo durante el cuarto trimestre fueron
causadas por diferentes eventos macroecondémicos explicados asi:

Durante el cuarto trimestre del afio, la economia colombiana enfrentd un entorno de
presiones inflacionarias y desafios estructurales, en un contexto global aun incierto y
con condiciones financieras restrictivas para economias emergentes.

A nivel local, la inflacidn cerré 2025 en 5,1%, ubicandose aun por encima del rango meta
del Banco de |la Republica, pero mostrando una moderacién gradual hacia el final del
ano. Ante este escenario, el Emisor mantuvo la tasa de politica monetaria en 9,25%
durante su Ultima reunién del afo, privilegiando la convergencia inflacionaria y la
estabilidad de expectativas.

En materia de actividad, el crecimiento econdmico para el cuarto trimestre se espera
alrededor de 2,7%, reflejando un desempefo positivo pero limitado por el entorno de
tasas altas, que continua restringiendo la inversion y el crédito. Bajo estas condiciones,
el ciclo monetario se mantuvo restrictivo, con baja probabilidad de recortes
significativos en el corto plazo mientras persistan las presiones inflacionarias y la
desaceleracion del crédito.
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A este entorno se anadieron importantes tensiones en el frente fiscal. En septiembre
de 2025, el Gobierno Nacional radicé ante el Congreso de la Republica un proyecto de
reforma tributaria con el objetivo de cubrir el faltante de financiamiento del
Presupuesto General de la Nacion para la vigencia 2026. No obstante, dicha iniciativa
fue rechazada en diciembre de 2025, lo que incrementd la incertidumbre fiscal y
profundizd las preocupaciones del mercado en torno a la sostenibilidad de las finanzas
publicas en el corto y mediano plazo.

En este contexto, la calificadora internacional FITCH Ratings decidié rebajar la
calificacion crediticia soberana de Colombia a BB, argumentando el deterioro del
marco fiscal, la limitada capacidad de ajuste y el aumento de la incertidumbre
institucional, lo que se tradujo en mayores primas de riesgo y presiones sobre los
activos financieros locales.

Como resultado, el presidente de la Republica declaré una emergencia econémica y
social hacia finales de diciembre, habilitando la adopcién de medidas extraordinarias
por decreto para atender el desbalance fiscal.

A continuacién, se presenta la evolucién del Valor en Riesgo (VaR) del portafolio
correspondiente al periodo comprendido entre enero y diciembre de 2025:

Evolucién del VaR del Portafolio 2025

., $400.00
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= Umbral Preferencia Umbral Alerta s Umbral Limite VaR Interno

En la grafica anterior se evidencian los niveles de preferencia (franja verde), alerta
(franja amarilla) y limite (franja roja). En el mes de diciembre se realizd una
actualizacién de estos niveles, los cuales presentaron un aumento en linea con el perfil
de riesgo actual, atendiendo a las condiciones del mercado, composicién del portafolio
y los resultados observados en el Ultimo trimestre.

Durante el cuarto trimestre de 2025, el VaR del portafolio presentd desviaciones frente
a los niveles establecidos y aprobados por la Compania, en la medida en que, durante
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los Ultimos dos meses del periodo, se registraron superaciones de los umbrales de
alerta y de limite. Dichas desviaciones estuvieron explicadas principalmente por
incrementos significativos en las curvas de rendimiento de los titulos corporativos a
tasa fija, asociados a la ejecucidon de operaciones de alto volumen en emisores
representativos del mercado, asi como a la realizaciéon de emisiones de deuda por
parte del Ministerio de Hacienda.

Por otro lado, utilizando la metodologia, incluida en el Anexo 7 del Capitulo XXXI| de la
Circular Basica Contable y Financiera para medir el riesgo de mercado sobre las
inversiones que respaldan las reservas técnicas al 31 de diciembre del 2025, implicé un
requerimiento de capital por riesgo de mercado de $881 millones, que corresponde al
2,02% del Patrimonio Técnico de la Compania y al 0,7% del Portafolio de la Reserva de
Seguros de Vida Estado. Esta metodologia parte de la reglamentacion de la
Superintendencia Financiera en el marco de la normativa de Patrimonio Adecuado
establecida por el Decreto 2555 de 2010 que fue modificado por el Decreto 2954 de
2010, para calcular el requerimiento de capital por riesgo de mercado para companhias
de Seguros de Vida.

La Compania realiza mediciones de analisis de sensibilidad sobre sus posiciones, de
acuerdo con la ocurrencia de eventos relevantes en los mercados financieros. Estos
analisis se complementan con otras métricas de riesgo, tanto regulatorias como
internas, que se aplican de manera complementaria dentro del proceso de gestion e
inversion.

Con base en los resultados de los analisis de sensibilidad, se destacan los siguientes
aspectos:

Referente a la sensibilidad por el tipo de cambio, se selecciond un rango probable de
devaluacion y reevaluacion de las divisas en las que se mantienen posiciones en el
portafolio y se muestra un impacto favorable para el valor total en el portafolio de
inversiones que ascenderia en $142 millones de pesos. Esto dada una devaluacién del
5% del peso colombiano frente al délar y el euro a cifras de cierre del 31 de diciembre
del 2025. Entre tanto, el portafolio de la Compahia presentaria una disminucion en un
escenario de revaluacion del 2% del peso colombiano frente a las dos divisas en $(57)
millones de pesos. Lo anterior arrojaria un rango de volatilidad entre los rangos
minimos y maximos de las probabilidades analizadas en el estudio de $199 millones
de pesos en su valor final.

SENSIBILIDAD TIPO DE CAMBIO

Millones de pesos Devaluacion Revaluacién
Variacion TRM 5% (2%)
Variacién EUR 5% (2%)
Impacto Valoracién Portafolio 142 (57)
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Sensibilidad Tipo de Cambio
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Variacion TRM Variacién EUR
m Devaluacion 5% 5%
m Reevaluacion 2% 2%

Entre tanto, las variaciones de los tipos de interés pueden afectar el valor razonable de
los activos financieros indexados a las diferentes modalidades. Estas variaciones se
atribuyen a condiciones econdmicas locales del pais y su contexto global que hace
gue los flujos de capitales impacten en el valor del dinero en el tiempo.

La sensibilidad al 31 de diciembre de 2025 en las inversiones respecto a la tasa de
interés, teniendo en cuenta escenarios de incremento y descenso de la tasa en puntos
basicos (pbs), resultaria en pérdidas de $(143) millones de pesos, $(122) millones de
pesos y $(102) millones de pesos para incrementos de 7,6 y 5 pbs respectivamente y
frente a disminuciones en los mismos pbs, resultarian ganancias de $143 millones
pesos, $122 millones de pesos y $102 millones de pesos respectivamente. Estas
variaciones se encuentran dentro de los niveles definidos de apetito de riesgo de
mercado y la exposicion al riesgo de tasa de interés se controla diariamente a través
de los limites de DVO1 internos definidos para cada factor de riesgo.

SENSIBILIDAD TASA DE INTERES

Millones de pesos Incremento (+) y Utilidad o Pérdida
descenso (-) Puntos Basicos Global de las
Inversiones
Escenario 1 Portafolio Total (+) 7 (+/-) $143
Escenario 2 Portafolio Total (+) 6 (+/-) $122
Escenario 3 Portafolio Total (+) 5 (+/-) $102
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Sensibilidad Tasa de Interés
Incremento (+) y Descenso (-) Puntos
Basicos
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Escenario 1 Portafolio Escenario 2 Portafolio Escenario 3 Portafolio

Total Total Total
. -$143 -$122 -$102

Por Ultimo, se presenta los valores maximos, minimos y promedio de los portafolios de
tesoreria para el cuarto trimestre de 2024 y cuarto trimestre de 2025:

2024 2025

Valor Maximo $134.521 $ 140,200
Valor Minimo $132.567 $136,972
Valor Promedio $133.279 $ 138,751

Medicién y Control del Riesgo de Liquidez

Mide la contingencia de pérdida excesiva por la venta de activos a descuentos
inusuales con el fin de atender obligaciones inmediatas.

La liquidez para atender el flujo de caja operacional se determina de acuerdo con los
recursos disponibles a la vista y el valor proyectado de los recaudos a recibir en las
cuentas bancarias. Estos valores son comparados con los pagos proyectados que se
deben realizar durante la semana. Existen politicas de liquidez respecto a los valores
minimos y maximos que se deben mantener como saldo disponible.

En los casos en que se presenten diferencias considerables (menor valor en los

recaudos o aumento en las obligaciones) se toman las decisiones pertinentes y de ser
necesario se utilizan los mecanismos de fondeo, establecidos por la compania.
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Complementando la gestion del riesgo de liquidez, el IRL (Indicador de Riesgo de
Liquidez) durante el cuarto trimestre del 2025 mostrd resultados favorables para la
Compania. Es importante tener en cuenta que, para los activos liquidos, se consideran
Unicamente los activos que resultan como excedentes del calculo de la cobertura del
portafolio de inversiones frente a las reservas técnicas y excluyendo la perdida
estimada del VaR, para el cuarto trimestre del 2025, dichos activos liquidos que
respaldan las obligaciones fueron mayores al Requerimiento de Liquidez (RL), en
promedio, en 3,68 veces mostrando la suficiencia de activos e ingresos para respaldar
las erogaciones de la operacién. En la siguiente grafica, se evidencian los niveles de
preferencia (franja verde), alerta (franja amarilla) y limite (franja roja). El IRL inicio el
cuarto trimestre en 4,07 veces y finalizé en 2,98 veces, manteniéndose dentro del nivel
de preferencia

Alerta 7.5
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Mediciéon y control del riesgo operacional

Para efectos de la medicidn y control del riesgo operativo en la gestidon de inversiones,
la Compania cuenta con las funciones y responsabilidades de los 6rganos de direccion,
administracion y demas areas de la entidad para Operaciones de Tesoreria,
atribuciones de operaciones, protocolizacion de negociaciones, sistemas de
negociacion, registro, y custodia, y procedimientos para la negociaciéon, registro,
medicion, control de riesgos y mecanismos de autorizaciones especiales para las
operaciones de tesoreria.

Sistema De Administracion Del Riesgo De Lavado De Activos Y Financiacién Del
Terrorismo (SARLAFT)

Durante el ano se desarrollaron las actividades propias del SARLAFT, tales como:
analisis de clientes en listas restrictivas, analisis de clientes especiales, cruce de clientes
(tomadores) activos, asegurados, intermediarios, proveedores y beneficiarios finales
con las listas restrictivas, analisis de PEP's, reportes mensuales a la Unidad de
Informacioén y Analisis Financiero (UIAF) y Superintendencia Financiera de Colombia
(SFQ), informes trimestrales a la Junta Directiva, respuestas a los requerimientos de
Auditoria Interna, Revisoria Fiscal y Superfinanciera; capacitaciones normativas
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(induccidn y anual), desarrollo del Comité SARLAFT y la consulta a las personas o
entidades designadas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas. Asi mismo,
se dio cumplimiento con loa acuerdos de FATCA - Foreign Account Tax Compliance
Act y CRS - Common Reporting Standard.

Sistema de administracion de riesgos de fraude

Durante el periodo, la Compahia realizé analisis peridédicos de los eventos asociados al
riesgo de fraude, asi como evaluaciones especificas de los riesgos identificados. En este
contexto, el Comité de Riesgos de Fraude defini6 medidas orientadas al
fortalecimiento de los controles, incluyendo el seguimiento de casos, la actualizacidon
de politicas internas y la adopcién de acciones correctivas, tales como la terminacion
de relaciones contractuales en casos debidamente comprobados.

Adicionalmente, frente a fraudes perpetrados por terceros, especialmente aquellos
gue afectan a consumidores financieros, la Compafia reforzd sus acciones de
comunicacioén preventiva, promoviendo el uso de canales autorizados y oficiales. Estas
medidas contribuyen a la mitigacion del riesgo de fraude y a la proteccién del
consumidor financiero.

Sistema de Control Interno (SCl)

En cumplimiento de su marco de gobernanza y con el objetivo de garantizar la
integridad y eficiencia de sus operaciones, la Auditoria Interna ejecuté el Plan Anual
de Auditoria enfocado en el fortalecimiento del entorno de control, cuyos hitos
principales se detallan a continuacion: a) Ejecucion de la evaluacidon independiente
sobre la estructura de control interno, bajo un enfoque basado en riesgos y utilizando
el modelo de efectividad vigente b) Se llevaron a cabo sesiones de seguimiento
orientadas al cumplimiento de los planes de accidén, derivados de las evaluaciones
realizadas, c) Se reportaron los avances de los planes al Comité de Auditoria y d) Se
realizé la actualizacion de estatutos, politicas y manuales alineados con las Circular
Externa 008 de 2023 de la Superintendencia Financiera de Colombia, relacionada con
el Sistema de Control Interno frente a la transicion de las nuevas Normas Globales de
Auditoria Interna (NOGAI). Cambios que fueron de conocimiento del comité internoy
aprobados, en los casos de requerirlo, por parte de la Junta Directiva de la Compania.

Sistema de Gestién de Continuidad de Negocio (SGCN)

Durante el 2025, como parte de la gestion de continuidad del negocio, se llevaron a
cabo las siguientes actividades:

a) Fortalecimiento de la Cultura de Continuidad del Negocio: Con el propdsito de
consolidar la cultura organizacional y fortalecer las habilidades en Continuidad
de Negocio, se implementaron diversas iniciativas de formacién dirigidas a los
colaboradores. Estas incluyeron capacitaciones presenciales en areas clave de
la oficina principal.
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b) Monitoreo de continuidad en la cadena de suministro: Se consolidé el inventario
de contratos de los proveedores criticos de la compania, registrando el tipo de
servicio, clausulas de continuidad (RTO, RPO), obligatoriedad de pruebas y
vigencia de planes de continuidad. Este seguimiento centralizado permite
gestionar los compromisos contractuales, verificar el cumplimiento de tiempos
de recuperaciéon y planes de continuidad, y asegurar que los proveedores estén
alineados con los estandares de resiliencia de la compania.

c) Prueba DRP Midas: EI12 de diciembre de 2025 se realizd exitosamente la prueba
del Plan de Recuperaciéon ante Desastres (DRP) de MIDAS, validando la
capacidad de operacion desde el ambiente de contingencia en Oracle Cloud
frente a una falla critica del sitio principal. El ejercicio garantizé la continuidad
de las operaciones de Front, Middle y Back Office durante toda una jornada
laboral, cumpliendo los tiempos de recuperacion establecidos y asegurando la
integridad de la informacién procesada.

d) La actualizaciéon de riesgos de interrupcion en los procesos de la companhia,
con identificacion y calificacion de controles para determinar riesgos
inherentes y residuales, lo que permitié contar con un perfil actualizado de
riesgos.

e) Ejecucion de las pruebas de continuidad del negocio:

e Ejercicio de Crisis — Crisis Energética: Se definieron estrategias de
continuidad para fortalecer la capacidad de respuesta y recuperacion
ante este tipo de incidentes.

o Prueba BCP - DRP: A partir del resultado exitoso de la prueba realizada
en 2024, se ejecutd un ejercicio de mayor alcance y complejidad,
involucrando un numero superior de usuarios seleccionados, la prueba
contempld operar SISE y sus integraciones desde el Data Center
Alterno, restableciendo la base de datos de produccidn, recuperando la
capa de aplicacion, habilitando las integraciones priorizadas y
retornando a produccién todas las operaciones generadas.

Sistema de Gestion de Seguridad de la Informacion (SGSI)

Durante el 2025, como parte de la gestidon en confidencialidad, integridad y
disponibilidad de la informacién, se llevaron a cabo las siguientes actividades:

a) Actualizacion del Mapa de Riesgos de la Compania: Se llevd a cabo una
actualizacidon integral del Mapa de Riesgos de la compania con un enfoque en
indicadores accionables y predictivos. Se reemplazaron indicadores
tradicionales de registro histérico por indicadores que permiten anticipar
eventos adversos, facilitando la implementacién de controles orientados a una
gestidon mas preventiva, analitica y basada en datos. De igual forma, se
actualizaron los documentos del Marco de Apetito de Riesgos (MAR) y del
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Documento de la Declaracion de Apetito de Riesgo (DAR), integrando los
nuevos indicadores.

b) Se presentd un incidente de seguridad de la informacién con el proveedor
estratégico Transfiriendo. Este evento fue comunicado oportunamente al ente
regulador y se llevd a cabo una sesidén para informar y brindar tranquilidad
respecto al impacto generado.

c) Fortalecimiento de la Postura de Ciberseguridad:

e Mejoramiento en la conciencia sobre atagues de ingenieria social, mediante
la ejecucidn de pruebas especificas.

o Fortalecimiento de la cultura organizacional en Seguridad de la Informacion
y Ciberseguridad, tanto para colaboradores como para terceros.

o Gestidon de paginas fraudulentas, mediante la identificacidon y solicitud de
baja de URL sospechosas.

e Se ejecutd una iniciativa orientada a fortalecer la ciberseguridad y la
gobernanza de accesos mediante la eliminacion de usuarios inactivos del
Directorio Activo.

d) Implementacién de Control Intune para Dispositivos Mdéviles: Se implementd el
control de Intune para todos los usuarios de la Compania como medida de
gestion y seguridad de dispositivos moviles corporativos y personales. Esta
acciéon permite proteger la informacién corporativa, gestionar configuraciones
y accesos remotos de forma centralizada y reforzar la postura de
ciberseguridad, garantizando el cumplimiento de los lineamientos corporativos
de seguridad de la informacidén y proteccién de datos.

Cumplimiento Normativo (Compliance)

La administracion de riesgos en operaciones de tesoreria se realiza atendiendo los
parametros establecidos en el Capitulo XXXI de la Circular Externa 100 de la
Superintendencia Financiera. Para este efecto, se han establecido para cada uno de
los riesgos del Sistema de Administracion de Riesgos (crédito y contraparte, mercado,
liquidez y operacional) las politicas, procedimientos de evaluacién, medicién, control y
monitoreo de los riesgos y los limites a los niveles de exposicion. Por otra parte, dentro
de dicho sistema, se controla que la Compafia constituya y mantenga en todo
momento reservas técnicas adecuadas para responder por sus obligaciones con los
consumidores financieros. Lo anterior de acuerdo con lo dispuesto por el Decreto 2953
de 2010 que establece el régimen de inversiones de las reservas técnicas de las
entidades aseguradoras. Del mismo modo y conforme al Decreto 2555 de agosto de
2010 que establecié el régimen de patrimonio adecuado de las entidades
aseguradoras, se viene realizando la medicién del Riesgo de Activo y el Riesgo de
Mercado, los cuales hacen parte integrante, junto con el Riesgo de suscripcion, del
calculo de Patrimonio Adecuado de la Aseguradora.
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Programa Integral de Protecciéon de Datos Personales

Durante el afo 2025, el Sistema de Gestion de Protecciéon de Datos Personales vigente
en la Compania, bajo la Direccion de Cumplimiento Normativo, logrd varios hitos
relevantes:

1. Gestidon de consultas y reclamos: Se atendieron un total de 269 solicitudes
relacionadas con datos personales.

2. Actualizacién de riesgos: Se actualizaron los riesgos del proceso, destacando
dos riesgos asociados al tratamiento de datos personales.

3. Portal Administrador de Tratamiento de Datos Personales: Se gestiond y lideré
esta herramienta tecnoldgica, que administra las autorizaciones almacenadas
en la base uUnica de tratamiento de datos personales, obteniendo 2.237.877
autorizaciones a corte 31 de diciembre de 2025.

4. Seguimiento y analisis de circulares: En 2025 se realizé el seguimiento a las
circulares expedidas por la SIC, entre ellas: la Circular 001 (tratamiento de datos
en Fintech), la Circular 002 (transferencias de tecnologia) y la Circular 003
(modelo de transferencia y transmisién internacional de datos personales).
Adicionalmente, se monitored el avance del proyecto de ley que unificd las
iniciativas 214 y 274, orientado a la actualizacion de la Ley 1581 de 2012.

5. Actualizacion del Registro Nacional de Bases de Datos: El Registro Nacional de
Bases de Datos fue actualizado de acuerdo con la informacion de las bases
inscritas, dando cumplimiento a las obligaciones establecidas en la Ley 1581 de
2012.

Sostenibilidad

Durante el ano 2025, Seguros de Vida del Estado S.A. fortalecié su enfoque de
sostenibilidad, incorporando criterios ambientales, sociales y de gobierno corporativo
(ASG) en la gestidon corporativa y en los procesos de toma de decisiones, en linea con
las mejores practicas del sector asegurador

En este contexto, la Compafia elabord y publicd el Informe Anual de Sostenibilidad
correspondiente al ano 2024, preparado conforme al estdandar internacional Global
Reporting Initiative (GRI) 2021, y corresponde al primer reporte elaborado bajo la
actualizacién de dicho estandar y divulgado a través de la plataforma de GRI. Este
hecho constituye un avance relevante en materia de transparencia, rendicion de
cuentas y divulgaciéon de informacién no financiera a los grupos de interés.

Adicionalmente, Seguros de Vida del Estado S.A. se vinculé de manera voluntaria a la
Alianza por la Sostenibilidad del Sector Asegurador Colombiano, iniciativa liderada por
FASECOLDA, fortaleciendo la articulacidon gremial y el intercambio de buenas
practicas orientadas al desarrollo de un sector asegurador mas resiliente y preparado
frente a los desafios en sostenibilidad.
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En materia ambiental, como resultado del compromiso corporativo y del aporte
voluntario a los Objetivos de Desarrollo Sostenible, durante el periodo se ejecuto la
siembra de 1.100 arboles, lo que permitié compensar el 100% de la huella de carbono
generada por la Compania, equivalente a 564,97 toneladas de diéxido de carbono
(COy). Esta actividad representd un incremento del 262% frente al niUmero de arboles
sembrados en el aio anterior.

Gestion de Riesgos Ambientales, Sociales y Climaticos

En cumplimiento de los lineamientos establecidos por |la Circular Externa 015 de 2025
de la Superintendencia Financiera de Colombia, Seguros del Estado S.A. adelantd
durante el ano 2025 acciones orientadas al disefo, adopcion e implementacion
progresiva del marco de gestion de riesgos ambientales, sociales y climaticos, de
acuerdo con los principios de proporcionalidad y relevancia, y alineado con la
naturaleza de sus operaciones.

Como parte de este proceso, la Companfia desarrolld ejercicios de diagndstico e
identificacion de riesgos ambientales, sociales y climaticos relevantes.

Estas actividades constituyen un hito normativo dentro del proceso de adecuacion
regulatoria y sientan las bases para la adopcidn progresiva de politicas, metodologias,
controles y mecanismos de seguimiento, conforme a los plazos y requerimientos
definidos por la Superintendencia Financiera de Colombia.

42. Margen de Solvencia

Durante el periodo de presentacion, la Compania ha cumplido con los capitales
minimos requeridos tanto para el funcionamiento como para explotar cada uno de los
ramos autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia. Las inversiones
obligatorias se han mantenido ajustadas de acuerdo con las reservas técnicas. La
Compania no se encuentra realizando ningudn plan de ajuste por los rubros
anteriormente mencionados.

La compania mantuvo un patrimonio técnico de acuerdo con el margen de solvencia,

asi:
2025

Patrimonio técnico 43.646

Patrimonio adecuado 32.545

Excedente de patrimonio técnico en funcién del adecuado 11.100

El articulo 80 del Estatuto Organico del Sistema Financiero, establece unos capitales
minimos de funcionamiento que deben acreditar las aseguradoras para su creaciény
funcionamiento. El siguiente es el detalle del capital acreditadoy los excesos en capital
por el aflo 2025:
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2025
Capital minimo acreditado 43515
Capital minimo de funcionamiento requerido 28.967
Exceso en el capital minimo requerido 14.548

43, Eventos subsecuentes

El 29 de enero de 2026, con posterioridad a la transmisién de los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2025, la Corte Constitucional suspendié provisionalmente el
Decreto 1390 de 2025, lo que dejo sin efectos el Decreto 1474 de 2025, hasta tanto se
emita un pronunciamiento definitivo sobre su constitucionalidad. Esta suspension
genera un entorno de incertidumbre juridica respecto de la futura exigibilidad de las
medidas establecidas.

Por otra parte, el 24 de febrero de 2026 el Gobierno Nacional expidié el Decreto 0173,
mediante el cual se cred un impuesto temporal al patrimonio aplicable a personas
juridicas con patrimonios superiores a 200.000 UVT. Este tributo, vigente Unicamente
durante el ano 2026, contempla tarifas progresivas entre el 0,5% y el 1,6% segun el
sector econémico, y tiene como finalidad atender los gastos derivados del estado de
emergencia ocasionado por la crisis climatica.

De conformidad con la NIC 10 — Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa, la Compafia evalud dicha situacién y concluyd que corresponde a un hecho
posterior que no implica ajuste a los estados financieros al 31 de diciembre de 2025,
dado que las disposiciones suspendidas no estaban vigentes ni sustancialmente
promulgadas a dicha fecha.

Adicionalmente, entre el 31 de diciembre de 2025 y la fecha de emisién de los
presentes estados financieros, no se identificaron otros hechos posteriores que
requieran ajustes o revelaciones adicionales. Los hechos econdmicos
correspondientes al ejercicio 2025 que fueron conocidos con posterioridad al cierre,
tales como ingresos y gastos pendientes de facturaciéon, fueron debidamente
reconocidos o provisionados en los estados financieros.
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Informe del Revisor Fiscal sobre el cumplimiento por parte de los
administradores de las disposiciones estatutarias y de las 6rdenes e
instrucciones de la Asamblea y sobre la existencia de adecuadas medidas
de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de Seguros de
Vida del Estado S. A. o de terceros que estén en poder de Seguros de Vida
del Estado S. A.

A los sefiores Accionistas de
Seguros de Vida del Estado S. A.

Descripcion del Asunto Principal

En desarrollo de mis funciones de Revisor Fiscal de Seguros de Vida del Estado S. A. y en atencién a lo
establecido en los Numerales 1 y 3 del Articulo 209 del Cddigo de Comercio, me es requerido informar a la
Asamblea si durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2025 en la Entidad hubo y fueron adecuadas
las medidas de control interno, de conservacion y custodia de sus bienes o de terceros en su poder y
sobre el adecuado cumplimiento por parte de los administradores de la Entidad de las disposiciones

estatutarias y de las 6rdenes e instrucciones de la Asamblea que se describen a continuacion:

1. “Sistema de Control Interno” incluido en la Parte |, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica emitida por

la Superintendencia Financiera de Colombia.

2. Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR) establecido en el Capitulo XXXI de la Circular

Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia.

3. Sistemas de Prevencién de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo establecidos en el Titulo

IV, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

4. Estatutos de la Entidad y actas de Asamblea de Accionistas.



Responsabilidad de la Administraciéon de La Entidad

La administracion de la Entidad es responsable por establecer y mantener un adecuado sistema de
control interno que permita salvaguardar sus activos o los de terceros en su poder y dar un adecuado
cumplimiento a las normas regulatorias de administracion de riesgos citadas en la descripcion del

asunto principal y a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas.

Para dar cumplimiento a estas responsabilidades, la Administracién debe aplicar juicios con el fin de
evaluar los beneficios esperados y los costos conexos de los procedimientos de control que buscan
suministrarle a la Administracidon seguridad razonable, pero no absoluta, de la salvaguarda de los
activos contra pérdida por el uso o disposicion no autorizado, que las operaciones de la Entidad se
ejecutan y se registran adecuadamente y para permitir que la preparacioén de los estados financieros
esté libre de incorreccion material debido a fraude o error de conformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia y para dar adecuado cumplimiento a

las normas de administracidn de riesgos establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad como Revisor Fiscal es realizar un trabajo de aseguramiento para expresar una
conclusion, basado en los procedimientos ejecutados y en la evidencia obtenida, sobre si los actos de
los administradores de la Entidad se ajustan a los estatutos y a las 6rdenes o instrucciones de la
Asamblea y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno establecidas por la
Administracion de la Entidad para salvaguardar sus activos o los de terceros en su poder y si se ha

dado adecuado cumplimiento a las normas citadas en el asunto principal.



Llevé a cabo mis funciones de conformidad con las normas de aseguramiento de la informacion
aceptadas en Colombia. Estas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y de
independencia establecidos en el Decreto 2420 de 2015, los cuales estan fundados en los principios
de integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y
comportamiento profesional, y que planifique y realice los procedimientos que considere necesarios
con el objeto de obtener una seguridad sobre el cumplimiento por parte de los Administradores de la
Entidad de los estatutos y las 6rdenes o instrucciones de la Asamblea, y sobre si hay y son adecuadas
las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Entidad o de terceros
que estén en poder de la Entidad al 31 de diciembre de 2025 y por el afio terminado en esa fecha, en
todos los aspectos importantes de evaluacion, y de conformidad con la descripcion de los criterios del

asunto principal.

La firma de contadores a la cual pertenezco y de la cual soy designado como Revisor Fiscal de la
Entidad, aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1 y, en consecuencia, mantiene un
sistema comprensivo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos documentados sobre
el cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales y los requisitos legales y

reglamentarios aplicables.

Procedimientos de aseguramiento realizados

Las mencionadas disposiciones de auditoria requieren que planee y ejecute procedimientos de
aseguramiento para obtener una seguridad razonable de que los controles internos implementados por la
Entidad son disefiados y operan efectivamente. Los procedimientos de aseguramiento seleccionados
dependen del juicio del Revisor Fiscal, incluyendo la evaluacién de los riesgos de incorreccion material en
los estados financieros debido a fraude o error, que no se logre una adecuada eficiencia y eficacia de las
operaciones de la Entidad o que no se cumpla con la normatividad y regulaciones que le son aplicables en
su gestién de riesgos. Los procedimientos ejecutados incluyeron pruebas selectivas del disefio y
operacién efectiva de los controles que consideré necesario en las circunstancias para proveer una
seguridad razonable que los objetivos de control determinados por la Administracién de la Entidad son

adecuados.



Los procedimientos de aseguramiento realizados fueron los siguientes:

. Revision de los estatutos de la Entidad, actas de Asambleas de Accionistas, y otros érganos de
supervision, con el fin de verificar el adecuado cumplimiento por parte de los administradores de la

Entidad de dichos estatutos y de las decisiones tomadas por la Asamblea de Accionistas.

» Indagaciones con la Administracion sobre cambios o proyectos de reformas a los estatutos de la Entidad

durante el periodo cubierto y validacion de su implementacion.

+  Comprensién y evaluacion de los controles establecidos por la Entidad en los procesos mas relevantes
que consideré necesario en las circunstancias, incluido el ambiente de control de la Entidad y sus
procesos de valoracion de riesgos, informacion y comunicacion, monitoreo de controles y actividades de

control.

« Validacion de los controles considerados claves de los procesos de informacion financiera de produccion,
contable, indemnizaciones, comisiones, reaseguros, inversiones y de los controles generales

establecidos en el departamento de sistemas.

» Entendimiento, evaluacion y validacion de los controles establecidos por la Entidad para dar
cumplimiento a las normas establecidas en la Circular Basica Contable y Financiera y Circular Basica
Juridica, mediante la cual la Superintendencia Financiera de Colombia establece criterios y
procedimientos relacionados con la gestién del riesgo de crédito, del riesgo de mercado, del riesgo
operacional, del riesgo de seguros y el riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo -
SARLAFT.

+  Seguimiento a los planes de accion definidos por la Entidad a las recomendaciones emitidas por la
Revisoria Fiscal para mitigar las deficiencias en su sistema de control interno que se observaron en el

desarrollo de mis pruebas de aseguramiento.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una

base para la conclusién que expreso mas adelante.



Limitaciones inherentes

Debido a sus limitaciones inherentes, el control interno sobre informacion financiera puede no prevenir o
detectar incorrecciones materiales debido a fraude o error. Asi mismo, es posible que los resultados de mis
procedimientos puedan ser diferentes o cambien de condicién durante el periodo evaluado, debido a que mi
informe se basa en pruebas selectivas ejecutadas durante el periodo. Adicionalmente, las proyecciones de
cualquier evaluacién de la efectividad del control interno a periodos futuros estan sujetas al riesgo de que
los controles se vuelvan inadecuados debido a cambios en las condiciones, o que el grado de cumplimiento

de las politicas o procedimientos pueda deteriorarse.

Conclusion

Con base en la evidencia obtenida del trabajo efectuado y descrito anteriormente, y sujeto a las

limitaciones inherentes planteadas, concluyo que, durante el afio 2025:

1. En la Entidad hubo y fueron adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de
los bienes de la Entidad o de terceros que estuvieron en su poder. Adicionalmente, he realizado
seguimiento a mis recomendaciones de control interno efectuadas durante el afio de las cuales 100%

han sido implementadas por parte de la Entidad.

2. Los actos de los administradores de la Entidad se ajustaron a los estatutos y a las érdenes o

instrucciones de la Asamblea.

3. La Entidad cumplié con las normas establecidas en la Circular Basica Contable y Financiera y Circular
Basica Juridica, mediante las cuales la Superintendencia Financiera establece criterios y
procedimientos relacionados con la gestion del riesgo de crédito, del riesgo de mercado, del riesgo
operacional, del riesgo de seguros y con la prevencion del riesgo de lavado de activos y financiacién del
terrorismo — SARLAFT.



Este informe se emite con destino a los sefiores Accionistas de Seguros de Vida del Estado S. A., para
dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en los Numerales 1 y 3 del Articulo 209 del Cédigo de

Comercio y no debe ser utilizado para ningun otro propdsito.
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